SOCIETATEA COMPLEXUL ENERGETIC HUNEDOARA S.A

RAPORTUL ADMINISTRATORILOR

asupra exercifiului financiar pentru anul 2016

Societatea Complexul Energetic Hunedoara S.A constituitd in baza HG nr.
1023/2011 privind unele masuri de reorganizare a producétorilor de energie electrica de
sub autoritatea Ministerului Economiei, Comerjului si Mediului de Afaceri, in urma
fuziunii prin contopire intre S.C Electrocentrale Deva S.A si S.C.P.E.E.T Electrocentrale
Parogeni S.A a fuzionat la data de 01.08.2013 prin absorbiie cu Societatea Nationald a
Huilei Petrogani S.A.

Activitatea principala a societatii este productia de energie electrica — cod CAEN
3511. Alte activitdli desfasurate sunt furnizarea energiei electrice, producerea,
transportul si distributia energiei termice si exploatarea huilei in mineie din Valea Jiului.

Situafiile financiare pentru anul 2018 au fost Intocmite In conformitate cu Legea
contabilitati nr.82/1991 republicatd si cu OMF nr. 1802/2014 pentru aprobarea
reglementérilor contabile privind situatiile financiare anuale individuale si situatiile
financiare anuale consolidate.

Pentru anul 2016 CEH SA a fundamentat un Buget de venituri si cheftuieli
rectificat aprobat de catre Administratorul Special si Administratorul judiciar Casa de
Insolventda GMC cu sediul in Craiova, cu nr. 2579/27.10.2016 in conformitate cu
prevederile art. 4 alin.4 din Ordonanta nr. 26/2013.

Pentru anul 2016 CEH SA si-a propus s& vanda o cantitate de 1.444.839 MWh,
din care 1.328.820 din productie proprie si 116.019 din cumparare si revanzare si o
cantitate de energie termicd de 111.057 Geal. De asemenea societatea si-a propus si
livreze catre cele doud termocentrale o cantitate de 748.615 tone de céarbune.

Realizarea cantitatilor de energie electrica, termica si de cdrbune fatd de cele
care au stat la baza fundamentérii bugetului de venituri si cheltuieli pentru anul 2016

este prezentata Tn tabelul de mai jos.

- Specificatie. | UM | BVC 2016 | BVC 2016 | Diferente | %
EE produsa MWh | 1.519.296 | 1.422.566 -96.730 | 93,63
EE livrata MWh | 1.328.820| 1.281.964 -46.856 | 96,47
EE vandutd MWh | 1.444.839| 1.409.925 -34.914 | 97,58




EE cumpérata si revandutd | Mwh 116.019 130.346 14.327 | 112,35
ET produsa Geal 287.180 266.978 | -20.202| 92,97
ET livrati Geal 111.057 103.074 -7.983 | 92,81
Cérbune livrat centralelor Tone 748.615 736.513| -12.102| 98,38
Deva si Paroseni Geal | 2.683.888 | 2.622.120| -61.768| 97.70

Principalii indicatori i gradul lor de realizare pentru anul 2016 se prezintd astfel:

mii lei

Specificaiie BVC 2016 | BVC 2016 Diferenfe | - %
L Aprobat | Realizat | | -
f. Venituri totale 445.973 457.492 11.519 | 102,58
II. Cheltuieli totale 755.988 1.315.844 | 559.856 | 174,06
Ill. Rezultatul brut -310.015 -858.352 | -548.337 | 276,87

I. Venituri totale

Acestea se compun din venituri din exploatare si venituri financiare. Structura

veniturilor totale este prezentata in tabelul de mai jos:

mii lei
Specificaie. . | BVC 2016 | BVC 2016 |Diferente| - %
Aprobat Realizat ' :

Venituri totale, din
care: 445,973 457 492 11519 | 102,58
1. Venituri din 436.173 448.441 12268 | 102,81
exploatare, din
care:

a. Venituri din 383.361 381.248 -2113 99,45
productia vanduta

b. Venituri din 18.545 22.827 4282 123,09
vanzarea
marfurilor

¢. Venituri din 830 473 -357 56,99
produciia de
imobilizari

d. Venituri 10.721 10721
aferente costului
productiei

e. Alte venituri 33.437 33.172 -265 99,21
din exploatare
2. Venituri 9.800 9.051 -749 92,36
financiare




1. Veniturile din exploatare cuprind urmétoarele tipuri de venituri:

a. Veniturile din productia vandutd in sum# de 381.248 mii lei s-au realizat in
proportie de 99,45% fata de program si au urmatoarea structura:

mii lei
Specificatie BVC 2016 | BVC 2016 |Diferente| %
_ Aprobat Realizat
Venituri din
vanzarea energiei 184,903 182.845 -2.058 | 98,89
electrice
Venituri din
vanzarea energiei 18.884 16.893 -1.991| 89,46
termice
Venituri din servicii
tehnologice de 140.359. 139.012 -1.347 | 99,04
sistem
Venituri bonus 24.928 30.493 5.565 | 122,32
cogenerare
Venituri din alte 14.287 12.005| -2282| 84.03
vanzari
Total venituri din
productia 383.361 381.248 -2113| 99,45
vanduta

Din analiza datelor de mai sus se constatad ca veniturile din vanzarea energiei
electrice in suma de 182.845 mii lei s-au realizat In proportie de 98,89% fatd de
program. Acest lucru a fost determinat de:

- nerealizarea cantitatii de energie electrica livrata din productie proprie. S-au
realizat 1.281.964 MWh fafd8 de 1.328.820 MWh programati, respectiv
96,47 %;

Veniturile din vanzarea energiei termice s-au realizat in suma de 16.893 mii lei
fata de 18.884 mii lei programate, respectiv 89,46%. Nerealizarea se datoreaza faptului
ca societatea nu a reusit sa livreze cantitatile de energie termica planificate.

Veniturile din servicii tehnologice de sistem inregistreaz3 o scadere cu 0,96 %
fata de veniturile programate.

Veniturile bonus cogenerare Inregistreazd o crestere cu 22,32 % fafd de
veniturile programate.

Veniturile din alte vanzari au inregistrat o reducere cu 15,97%.

b. Venituri din vinzarea marfurilor in suma de 22.827 mii lei, inclug:



- veniturile din vanzarea energiei electrice achizitionate si revandute in suma

de 21.488 mii lei;

- servicile de transport si distributie refacturate aferente energiei electrice

vandute consumatorilor eligibili in suma de 27 mii lei;

- veniturile din vanzarea altor marfuri Tn valoare de 1.312 mii lei.

¢. Venituri din productia de imobiliziri. La aceasta categorie se constatd o

scadere cu 43,01% de la 830 mii lei venituri programate la 473 mii lei venituri realizate.

d. Alte venituri din exploatare realizate n suma de 33.172 mii lei se compun

din:

- venituri realizate din subventii pentru investitii in valoare totald de 26.390

mii lei:

- venituri din penalitéti si despagubiri In suma de 468 mii lei:

- venituri din alte operatiuni de gestiune si alte venituri din exploatare in

suma de 6.314 mij lei,

2.Venituri financiare

in cursul anului 2016 veniturile financiare ay Inregistrat o scadere cu 7,64 % de

la 9.800 mii lei programate la 9.051 mii lei venituri realizate.

ll. Cheltuieli totale

Acestea se compun din cheltuieli din exploatare si cheltuieli financiare. Structura

cheltuielilor pe principalele elemente de cheltuieli se prezinta astfel:

mii lei
Specificatie BVC 2016 BVC | Diferente | %
Planificat 2016 :
e © oo f Realizat R 8
Cheltuieli totale, din care: 755.988 | 1.315.844 559.856 | 174,06
1. Cheltuieli de exploatare, din care: 737.987 | 1.286.681 548.694 | 174,35
a. cheltuieli cu bunuri si servicii: 182.280 | 162.265 -20.015| 89,02
- cheltuieli privind stocurile, din care: 157.260 | 142.363 -14.897 | 90,53
- cheltuieli cu materiile prime 92.723 80.245 -12.478 | 86,54
- cheltuieli privind energia si apa 25.598 26.766 1.168 | 104,56
- cheltuieli privind marfurile 17.200 15.786 -1.4141 91,78
- cheltuieli cu materialele 21.739 19.566 -2.173 | 980,00
- cheltuieli pr.ivind serviciile 4.532 2 299G 2.303| 4918
executate de terti
G teft?eitmeli cu alte servicii efectuate 20 488 17.673 2.815| 86.26




b. cheltuieli cu impozite si taxe 28.922 25.231 -4.691] 84,32
¢. cheltuieli cu personalul, din care: 332,522 | 321.329 -11.193 | 96,63
- cheltuieli cu salariile 228529 | 225678 -3.851| 98,32
- cheltuieli cu bonusurile 16.323 13.358 -2.965 | 81,84
- alte cheltuieli cu personalul
(cheituieli cu platile compensatorii) 11.436 10.390 -1.048 | 90,85
o - ¢ch. af. contr. de mandat, CA, AGA, 515 389 126 7553
- ch. cu asigurarile si protectia
socialX 74.718 71.514 -3.205 | 95,71
d. alte cheliuieli de exploatare 193.283 | 777.856 584.593 | 402,49
2. Cheltuieli financiare, din care: 18.001 29.163 11.162 | 162,01
a. cheltuieli privind dobénzile 6.203 19.525 13.322 | 314,77
b. cheltuieli din diferente de curs 6.813 9,632 2.819 | 141.38
valutar
¢. alte cheltuieli financiare 4.985 6 -4.979 0,12

Din anatiza cheltuielilor prezentate in tabelul de mai sus rezultd ci societatea a
depasit cheltuielile totale programate datorita:
-cheltuielilor privind energia $i apa unde se inregistreaza o depasire cu 4,56%
-altor cheltuieli de exploatare unde se Inregistreaza o depésire cu 302,49%

-cheltuielilor financiare unde se inregistreazé o depasire cu 62,01%.

1. Cheltuieli de exploatare

Faptul ca se Tnregistreaza o crestere cu 74,35% fata de prevederile bugetare a
cheltuielilor de exploatare se datoreazd in principal depésirii altor cheltuieli de
exploatare.

Depagirea de 302,49% a capitolului “Alte cheltuieli de exploatare” se datoreazs
in principal penalitdtii aplicate de Ministerul Mediului, Apelor si Padurilor pentru
nerestituirea in termen  a certificatelor de emisii de gaze cu efect de sera generate in
anul 2016, in suma de 100 de euro pentru fiecare tond de dioxid de carbon emis3,
penalizare care se ridica la suma totald de 533.024 mii lei. Pentru aceastd suma s-a
constituit provizion.

De asemenea se inregistreazd o depasire cu 21,4 % la cheltuielile cu majorarile
st penalitafile calculate pentru datorii neplatite care In unele cazuri au depasit 1 an.
Datoritd incapacitéfii de platd manifestata la nivelul societatii, ca urmare a lipsei cash
flow-ului, se inregistreaza depdsiri mari a termenelor de plata atat la furnizori cét si la
Bugetul de Stat pentru care se calculeaza majorari si penalitati pentru neplata in termen

a datoriilor.



Se constatd ca la capitolul cheltuieli cu personalul s-a fnregistrat © economie de

11.183 mii lei, respectiv 3,37%. Reducerea se datoreaza faptului ca in perioada
insolventei, incepand cu data de 17.03.2016 pania iIn data de 08.11.20186,
administratorul judiciar a denuntat Contractul Colectiv de Munca aflat In vigoare péana la
data de 31.07.2016. Prin denuntarea CCM s-au efectuat economii in anul 2016 din
-neacordarea adaosului de sarbatori

-neacordarea primei jubiliare

-neacordarea adaosului de ziua salariatului

-neacordarea pana in luna septembrie a primei de pensionare

-neacordarea pana in luna noiembrie a ajutoarelor sociale pentru boli grave si incurabile

- neacordarea adaosului de ziua copilului

- neacordarea tichetelor cadou

- neacordarea tichetelor de masa

- neacordarea pand In luna noiembrie a ajutorului de incalzire

- neacordarea ajutoarelor sociale pentru accidente de munca

De asemenea reducerea cheltuielilor cu personalul se datoreazi si faptului ca
personalul a fost in Intreruperea temporara a activitatii prin suspendarea contractelor
individuale de munca féré incetarea raporturilor de munca pe motive economice, pe o
perioada cuprinsa intre 1 si 10 zile pe luna,, pericada in care salariatii au beneficiat de o

indemnizatie egala cu 75% din salariul de baza corespunzator locului de munca ocupat.

In Contractul Colectiv de Muncéa sunt cuprinse urmdtoarele sporuri si indemnizatji
care se ridicd la suma de 86.141 mii lei si reprezintd 25,54% din cheltuielile cu

personalul:
mii lei
Nr.crt. : _ ~ Specificatie = - Valoare .
1 spor pentru vechimea In munca 26.625
2 spor pentru fidelitate 9.811
3 spor de periculozitate 26.426
4 spor de front 5711
5 spor de sef echipa, brigada, schimb, etc. 1.274
6 spor pentru radiatii 13
7 spor pentru condifii nocive si periculoase 476
8 spor pentru mobilitate 26
9 spor pentru confidentialitate 19
10 | spor pentru conditii deosebite 1.462
11 spor pentru lucru Tn timpul noptii 4.889
12 | spor pentru lucru Tn zilele de sambata, duminica, Ziua 4.460




energeticianului, Ziua minerului si pentru zilele de s&rbatori legale

13 __ | spor pentru orele lucrate suplimentar fata de norma lunii 879

Total 82.071

In Contractul Colectiv de Munca sunt cuprinse urmdtoarele bonificatii conform

CCM care se ridicd la suma de 4.070 mii lei si reprezintd 1,27 % din cheltuielile cu

personalul:
mii fei
Nr.crt. Specificatie Valoare

2 prima jubiliara 215
4 adaos ziua salariatului 1.420

adaos pentru pensionare la

limitd de varstd sau la

5 cerere 2435
Total 4.070

In Contractul Colectiv de Munca sunt cuprinse si bonusuri Tn suma de 13.358 mii
lei i reprezintd 4,16% din cheltuielile cu personalul, astfel:
- cheltuieli sociale prevazute la art. 25 din Legea nr. 571/2003 privind Codul
fiscal, cu modificZrile si completarile ulterioare Tn suma de 593 mii lei
- tichete de masa in suma de 2.369 mii lei
alte cheltuieli conform CCM in sumé de 10.396 mii lei, din care cota energie
electrica in suma de 4.112 mii lei si cotd energie termica Tn suma de 2.264
mii lei acordate pentru lunile ianuarie-aprilie, ajutor pentru incalzire acordat
pentru lunile noiembrie-decembrie 4.016 mii lei, ajutoare pentru accidente
de munca in suma de 4 mii lei.
In cheltuieli cu personalul este inclusa si suma de 10.390 mii lei reprezentand
cheltuielile cu platile compensatorii aferente disponibilizarilor de personal pentru un

numar de 661 salariati.

La capitolul “Alte cheltuieli de exploatare” in sumé de 777.856 mii lei sunt
cuprinse urmatoarele tipuri de cheltuieli:
- chelftuieli cu majordri si penalitdti datorate pentru neplata la termen a
obligatiilor scadente in sum3 de 65.110 mii lei;
- cheltuielile cu amortizarea imobilizarilor corporale si necorporale in suma de
107 447 mii lel:

- 11.536 mii lei provizioane pentru deprecierea activelor circulante




7.385 mii lei provizioane pentru clienti incerti si debitori

[}

533.024 mii lei provizioane pentru amenda pentru certificatele de CO?2 an
2018

1.047 mii lei provizioane aferente contributiilor pentru platile compensatorii

1

233 mii lei provizioane aferente componentei variabile pentru directorul
general pentru anii 2015 si 2016
- 2.866 mii lei provizioane pentru costuri inchidere, ecologizare, monitorizare
post inchidere pentru unitafile miniere viabile i pentru depozitele de zgura si cenusa de
la termocentrale
- 2.923 mii lei provizioane aferente sumelor ce ar trebui platite salariatilor cu
ocazia pensionarii
- 2.401 mii lei ajustari pentru deprecierea mijloacelor fixe
- 60.447 mii lei ajustari pentru deprecierea imobilizirilor in curs de execuiie
- venituri din provizioane in valoare de 66.160 mii lei.
- alte cheltuieli in suma de 49.645 mii lei.
Din analiza datelor privind cheltuielile inregistrate pentru anul 2016 rezults
- costul unitar al energiei electrice este de 439,43 leifMWh :
- costul unitar corectat cu venituri tehnologice de sistem si bonus de
cogenerare este de 331,0 lei/MWh;
- pretul unitar de vanzare al energiei electrice este de 164,85 lei/MWh.
Astfel rezulta o pierdere de 166,15 lei/MWh Tn conditiile in care pretul de vanzare
al energiei electrice acopera 49,8% din costul de productie al acesteia.
Pentru energia termica situatia se prezinta astfel:
- costul unitar al energiei termice este de 509,79 lei/Gcal:
- costul unitar corectat cu bonus de cogenerare este de 213,95 lei/Geal:
- pretul unitar de vanzare al energiei termice este de 138,58 lei/Gcal.
Rezulta o pierdere de 75,37 lei/Geal in conditile n care pretul de vanzare al
energiei termice acoperd 64,77 % din costul de productie al acesteia.

Costul unitar al carbunelui din productia interna a fost de 125,83 lei/Geal fata de
128,86 lei/Geal programat.

2. Cheltuielile financiare

Acestea sunt In suma de 29.163 mii lei si cuprind urmétoarele tipuri de cheltuieli:

- cheltuielile cu dobanzile aferente creditelor pentru investitii in suma de 18.412

mii lei;



- cheltuielile cu dobéanzile aferente liniei de credit pentru activitatea curenta in
suma de 406 mii lei;
cheltuielile cu dobanzile aferente ajutoruiui de salvare pentru activitatea
curenta Tn suma de 707 mii lei;

- diferentele de curs valutar aferente creditelor pentru investitii in suma de 9.627
mii lei;

- diferentele de curs valutar aferente creditelor pentru activitatea curenta in suma
5 mii lei;

alte cheltuieli financiare Tn suma de 8 mii lei.

3. Rezultatul exercitiului

Pentru anul 2016, societatea inregistreaza o pierdere in valoare de 858.352 mii
lei astfel:

- pierdere din activitatea de exploatare - 838.240 mii lei;
- pierdere din activitatea financiara - 20.112 mii lei.

De fapt, pierderea inregistratd pentru anul 2016 din activitatea curents este de
325.328 mii lei diferenta de de 533.024 mii lei provenind din penalitatile aplicate pentru
neachizitionarea pana la data de 30.04.2017 a deficitului de certificate de emisii gaze cu
efect de sera.

in aceste conditii pierderea realizatd ar fi fost de 325.328 mii lei cu 4,9% mai
mica decét pierderea prevdzutd in Bugetul de venituri si cheltuieli pentru anul 2016 de
310.015 mii lei.

Pierderile reportate din exercifiile anterioare se ridica la 2.590.274 mii lei, care

cumulate la rezultatul anului curent insumeaza 3.448.6286 mii lei.

Situatia investitiilor

Mii lei

Nr. -DENUMIREA INVESTITIEI .| Program 2016 Realizdri %.
ert. | o T . 2016

CTE Deva. Exiinderea pe orizontalé
1 a depozitului de zg.si cen.mal drept
rau Mures 5 0 0

CTE Deva. Colectarea si
transportul in depozit a zgurii,
cenusii §i a produselor de
desulfurare




CET Paroseni. Instalare cazan de
270 t/h si a unui CAF de 100

3 Gealfh, inclusiv amenajari in 259 254 98,06
gospodaria de carbune si lucrari de
alimentare cu apa de adaos

CET Paroseni. Instalatia pentru
4 desulfurarea gazelor de ardere grup 21.631 1.085 0,50
nr.4 - 1560 MW CAF 103 Geal/h

CET Paroseni. Schimbarea
5 tehnologiei de colectare, transport 16.648 1797 10,79
si depozitare a zgurii $i cenusii

Lucréari pentru continuarea
6 exploatarii z&cdmantului de huild n
perimetrul minier Lonea 382 0 0,00

Lucrari pentru mentinerea si
7 dezvoltarea capacitétii de productie
la E.M. Vuican 1502 0 0,00

Lucrari pentru mentinerea si
8 dezvoltarea capacitatii de productie

la £.M. Lupeni 1600 386 24 12
Lucréri pentru mentinerea i

9 dezvoltarea capacita{ii de productie 1176 0 0.00
la E.M. Livezeni ’

10 Amenajarg Statie de compresoare 640 0 0,00
Lonea |l Jiet
Lucrari de reabilitare si consolidare

11 | pod metalic CF PREST SERV 200 0 0,00
(EPCVJ)
Consolidare si reabilitare pasarela

12 | pietonala peste linii de CF PREST 121 0 0,00
SERV (EPCVJ)

13 | Dotéari 17.528 142 0,08

ieli F

14 Cheltuieli pentru SPF, SF 487 0 0.00
Cheltuieli pentru imobilizari

15 | necorporale 29 0 0.00

TOTAL 62.213 3.664 5,89

Analizand informatiile prezentate in tabelul de mai sus se constata ¢a dintr-un numar
de 15 obiective de investifii propuse s-au realizat partial 5 obiective .
Pe tipuri de aclivitali realizérile pe obiective de investitii se impart astfel:
- Investitii pentru activitatea energetica in suma de 3.136 mii lei care reprezint3
85,59% din totalul investifillor realizate;

10



- investifii pentru activitatea minierd n suma de 528 mii lei care reprezinta
14,41% din totalul investitiilor reatlizate.
Se constata cé din lipsa surselor de finantare nivelul investitiilor realizate in cursul
anului 2016 este foarte scazut, fapt care va influenia negativ activitatea care se va
desfagura in cadrul CEH S.A si Tn anii urmatori.

Situatia creantelor inregistrate la data de 31.12.2016 se prezinti astfel:
- creante totale In suma de 251.282 mii lei;
- creante restante In suma de 176.982 mii lei;
Se constatd ca nivelul creanielor restante se ridicd la 70,43% din totalul
creantelor inregistrate la data de 31.12.2016. Nivelul acestor creante este constituit din:
- creante provenite din vanzarea energiei termice In suma de 152.112 mii lei
vanduta revanzatorilor locali ( societéti de distributie aflate in insolvents al
caror acfionar este Consiliul Local al municipiilor si oraselor din Valea Jiului
racordate la sistemul centralizat).Dintre acestea multe se afla Tn insolventa
sau chiar faliment, ca de exemplu: $.C. Termoficare S.A Petrosani, S.C
Universal Edil S.A Lupeni, S.C Pregoterm S.A Vulcan, S.C Termoficare
Vulcan SA
- creanfe provenite de la clienti incerti sau n litigiu in suma de 14.831 mii lei
- creante din energie electrica in suma de 4.785 mii lei

- alte creante in suma de 5.254 mii lei.

Situatia datoriilor inregistrate la data de 31.12.2016 se prezintd in tabelul de
mai jos:

mii lei
‘Datorii _ Sold la Termen de exigibilitate -~
| 31.12.2016 [Sub1an [ 1-5ani | Peste 5
_ - S ani
Total, din care: 1.424.060 | 1.178.680 | 121.235 124.145
Sume datorate institutiilor de credit,
total din care: 273.298 28.069 | 121.084 124.145
- credit pe termen lung ct. 1624
(imprumut BED 134.676 12.357 | B61.777 60.542
- credite pe termen lung cf. 1627 BCR 78.252 6.521 | 32.605 39.126
- credite pe termen lung ct. 1627 BRD 56.519 5.340 | 26.702 24.477
- dobanda credite MFP 3.851 3.851
Datorii comerciale (furnizori)
401+404+408 228.350 228.350
Efecte de comert de platit
Avansuri incasate in contul 1 1

I



comenzilor

Alte datorii, inclusiv datoriile fiscale
si datoriile privind asigurérile sociale 922.411 1 922.260 151

Din tabelul de mai sus rezultd c& datoriile catre institutiile de credit in sum4 de
273.298 mii lei reprezintd 19,19 % din totalul datoriilor inregistrate de societate ia finele
anului 20186,

Situatia datoriilor comerciale se prezintd dupa cum urmeaza:

mii lei
Nr. - Soldla | Restantla
crt. Furnizor 31.12.2016 | 31.12.2016
1 BN Inchideri Mine Valea Jiului 61.844 51.476
2 SNTFM CFR Marfa Sucursata Banat Oltenia 44,695 41.788
3 Constructions Industrielles de la Mediterranee Bucuresti 21.697| 20.631
4 Administratia Fondului pentru Mediu 14.130 14.130
5 Enel Distributie Banat SA 12.883 12.090
6 Administratia Nationala Apele Romane 6.361 5,698
7 _[Enel Energie SA 5.037 3.302
8 GTS Company SRL 3.940 3.931
9 BC Hidroelectrica SA 3.550 3.550
10 I5C Armor Security 3.210 3.210
11 [Transgaz SA Medias 2.985 2.330
12 Saga Commodities AD 2.784 0
13 CN Transelectrica 2.674 1
14 [SPP Vispo SRL Braila 1.986 1.687
15 (Gerom International SA 1.825 1.825
16 5.C Octprest Impex SRL 1.708 1.649
17 LCC Compania Carbunejui Resita 1.659 1.658
18 SC Maxam Remania 1.466 1.448
19 [SC Hidroconstructia SA Bucuresti 1.245 1.194
20 SC Compact Security SRL 1.189 1.189
21 |nternational Centurion 1.154 221
22 SC Energomontaj SAEM Bucuresti 1.087 1.087
23 Agroaliment Vulcan 1.033 972
24 Sodexo Pass Romania 886 986
25 Comexim R SRL Lupeni 954 904
26 Deloitte Consultanta SRL 864 864
27 Administratia Bazinala Apa Jiu 861 767
28 Apaprod SA Deva 847 746
29 Centrul de Calcut info 98 734 610
30 {Unio SA Baja Mare 634 634
31 5C Devairans SA Deva 585 585
32 |SC Artego SA Tg.Jiu 580 580
33 Oscar Downstream SRL 578 578




34 Isc Upsrom Industry SRL 536 536
35 IS¢ Cotraco Rom SRL 527 527
36 Itii 19.405 17.992

[Total datorii comerciale 228.350 201.376

Se constatd cid datorile comerciale detin o pondere de 16,04% din totalul
datoriilor inregistrate de societate la finele anului 2016.
Datoriile comerciale Tnregistrate pentru primii zece furnizori se ridica la suma de

177.347 mii lei reprezentand 77,66% din totalu! datoriilor comerciale ale societatii.

Alte datorii, inciusiv datoriile fiscale
Suma de 922.411 mii lei se compune din
- contributii datorate bugetului consolidat al statului in suma de 878.594 mii
lei, din care dobanzi si penalitati in suma de 150.800 mii lei:
- credit JBIC Termoelectrica in suma de 35.568 mii lei;
- alte datorii (de personal, garantii contractuale) in suma de 8.249 mii lei.
Nivelul ridicat al datoriilor Tnregistrate la finele anului 2016 se datoreazs lipsei de

lichiditafi in conturile bancare .

insolvenii societate

in data de 07.01.2018, prin Sentinfa nr.1/F/CC/2016, Tribunalul Hunedoara a dispus
deschiderea procedurii generale a insolventei impotriva S CEH SA, fiind desemnat in
calitate de administrator judiciar provizoriu Casa de fnsolventd GMC SPRL Craiova.
In data de 03 mai 2016, Curtea de Apel Alba lulia Sectia a Il-a Civila, prin Decizia
nr.279/2016 anuleaza sentinta 1/F/CC/2016 $i trimite cauza spre rejudecare
Tribunalului Hunedoara.
Prin Incheierea nr.78/F/CC/2016 din data de 23.06.2016 pronuntata de judecstorul
sindic al Tribunalului Hunedoara s-a dispus deschiderea procedurii generale a
insolventei impotriva CEH SA Petrosani, find desemnat in calitate de administrator
judiciar provizoriu Casa de Insolventd GMC SPRL Craiova.
Prin Decizia nr.588/08.11.2016, Curtea de Apel Alba lulia anuleazs incheierile privind
deschiderea procedurii generaie a insolventei, decizie care ramane definitiva.

In data de 29.11.2016 societatea a solicitat din nou deschiderea procedurii
insolventei deoarece situatia economico-financiara a ramas ia fel de dificila, CEH SA

avand toate conturile blocate si titluri executorii pe tert poprit asupra conturilor de la
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OPCOM si Transelectrica SA .

in dosarul nr. 5277/97/2016 privind insolventa, aflat pe rolul Curtii de Apel Alba
lulia, la termenul din data de 11.05.2017, instanta a respins ca inadmisibila cererea de
interventie n interes propriu formulatd de Sindicatul , Noroc Bun™ din cadrul C.E.H.
S.A. gi amand pronuntarea la data de 18.05.2017.

La data de 15.05.2017 Sindicatul ,Noroc Bun™ a formulat recurs Tmpotriva
incheierii de respingere a cerererii de interventie in interes propriu,

La termenul din data de 18.05.2017 instanta, avand Tn vedere demersul formulat
de Sindicatul ,,Noroc Bun'", a dispus suspendarea cauzei in temeiul art. 84, alin.4 Cod

procedurd civild pana la judecarea recursului.

Protectia mediului

Societatea Complexul Energetic Hunedoara are implementat si certificat sistemul
de management integrat calitate-mediu — securitate si sanstate ocupationald conform
cerinfelor standardelor SR EN I1SO 9001:2008, SR EN ISO 14001:2005 si SR OHSAS
18001:2008. In pericada 07.11.2016-12.11.2016 a avut loc auditul de supraveghere
etapaall -a.

Conform raportului de audit al organismului de certificare SRAC nu au fost
identificate neconformitati ale SMI, au fost formulate 4 domenii de imbunatatire si o
observatie.

Cele doud electrocentrale nu detin autorizatii integrate de mediu, pentru
activitatea miniera exista autorizatii de mediu.

S.E. Deva a solicitat APM Hunedoara prin adresa 4238/18.05.2016 emiterea AIM
in conditile in care instalatiile mari de ardere IMA 2 si IMA 3 au fost incluse in Planul
National de Tranzitie.

Prin adresa nr. 4.374/AAA/16.06.2016 — APM Hunedoara a conciuzionat c&
autorizatia integrata de mediu poate fi emisd de catre autoritatea responsabild numai
daca sunt respectate prevederile Legii 278/2013 ~privind emisiile industriale.

CEH a formulat actiune in contencios administrativ prin care solicita obligarea
Agentiei pentru Protectia Mediului Hunedoara eliberarea Autorizatiei Integrate de Mediu
pentru SED. Actiunea formulata a fost inregistrata la Tribunalul Hunedoara in data de
21.07.2016 sub numarul 3193/97/2016. In sedinta din data de 15.02.2017 cauza a fost
suspendatd In baza art. 411 alin. 1 pct. 1 Cod procedura civila.

In sedinta din data de 24.05.2017 a fost amanata cauza, pentru modificarea cadrului

procesual si comunicarea cu parata si reclamanta a cererii de interventie accesorie si
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pune in vedere reprezentantei intervenientului accesoriu s& achite taxa de timbru de 50
lei sub sanciiunea anularii cererii de interventie accesorie ca netimbratd , urmatorul
termen de judecata stabilindu-se pentru data de 21.06.2017.

In ANEXA DECIZIE| C(2016) 1249 din 3 martie 2016 -privind Notificarea de cétre
Romania a Planului National de Tranzitie modificat, prevazut la art. 32, alin. (6) din
Directiva 2010/756/UE - privind emisiile industriale: ,Lista instalafiifor incluse in Planul
Nafional de Tranzifie (PNT)", la pozitia 18 se regaseste si S.C. ELECTROCENTRALE
DEVA S.A. nr. 3 (S.C. Complexul Energetic Hunedoara S.A. - Sucursala Electrocentrale
Deva nr. 3 - Putere termicd nominala totald la 31.12.2010: 1056 MW,) cu termen de
conformare 30.06.2020.

Pe durata perioadei de tranzitie (01.01.2016 + 30.06.2020), Societatea
Complexul Energetic Hunedoara S.A. — Sucursala Electrocentrale Deva trebuie sa puna
in practica proiecte de modernizare si reabilitare care s& conducd la conformarea
progresivd cu prevederile DIRECTIVE! 2010/75/UE (transpusd Tn legislatia nationald
prin Legea 278/2013 —privind emisiile industriale), astfel incat, la data expirarii perioadei
de tranzifie, instalatia s& fie conforméa cu prevederile acestei Directive, Cap. 3 si Anexa
5, implicit cu concluziile BAT (BEST AVAILABLE TECHNIQUES) aferente (LCP BREF).

Masurile care trebuie implementate la IMA 3 pentru respectarea valorilor limita de
emisie prevdzute de Directiva 2010/75/UE, dupd data de 01.07.2020 (SO, — 200
mg/Nm?; NOx — 200 mg/Nm?; PULBERI — 20 mg/Nm®) constau in:

¢ retinerea dioxidului de sulf din gazele de ardere prin montarea de instalatji
de desulfurare performante, cu o rata de desulfurare de minim 97%;

¢ reducerea emisiilor de oxizi de azot din gazele de ardere prin aplicarea de
masuyi primare (arzatoare cu formare redusad de NOy, sisteme de control automatizat al
arderii) si masuri secundare (reducerea selectivd cataliticd, reducerea selectivd non-
catalitica);

¢ reducerea emisiilor de pulberi de cenusd din gazele de ardere prin
reabilitarea instalatiilor de desprafuire electrostatica (electrofiltre) existente si utilizare
combinata cu instalatia de desulfurare.

SE Paroseni

Stadiul investitiei pentru desulfurarea gazelor de ardere pentru grupul nr. 4 de
160 MW si CAF de 100 Gceal/h, in vederea conformirii la legislatia de mediu si Directiva
2001/75/CE.



Contractul de executie nr. 142/2010 a intrat in efectivitate la data de 12.12.2012,

dupa realizarea platii avansului in suma de 4.907.000 euro.

informatii privind asigurarea surselor de finantare:

Valoarea totald a proiectului (FGD + DSS): 65.300.000 Euro

Finantarea proiectului este asiguratd in totalitate din surse atrase: credit BEI
credit BCR si credit BRD.

La finele anului 2016 stadiul realizarii investitiei este urmatorul:
- realizat valoric: 96,69 %
- realizat fizic: 97,90 %]
- sunt liviate in santier echipamente din striinatate n valoare totald de
28.507.856,32 Euro si echipamente din tara in valoare totalad de 10.822.598 Euro.

- s-au realizat pana in prezent lucrari in santier In valoare totald de
7.883.788,93 Euro.

- valoare totald facturi acceptate la platd: 47.214.243 25 Euro reprezentand
96,22 % din valoarea FGD.

Capitalul social
Valoarea capitalului social subscris si varsat la data de 31.12.2016 esie
354.535.330 lei reprezentand 35.453.533 actiuni. Toate actiunile au acelasi drept de vot

si au o valoare nominald de 10 lei/actiune.

Structura actionariatului se prezinta astfel:

lei

Specificatie Data Numar de Suma %

actiuni

Statul Roman prin Ministerul
. 31.12.2016 | 35.453.533 | 354.535.330 | 100
Energiei

Controlul intern
Activitatea de control intern organizatd in cadrul entitd{ii Societatea Complexul

Energetic Hunedoara S.A., presupune continuarea procesului de implementare a




conceptului de control intern managerial pe de o parte si organizarea activitatii de
control financiar de gestiune pe de alta parte.

In domeniul activitatii de control intern managerial se deruleazi procesul de
implementare a strategiei de management al riscului care reprezintd o parte esentiald a
Sistemului de Control Intern Managerial.

Sintetic, pana la data de 31.12.2016 activitatea de Control Intern Managerial s-a
desfasurat in conformitate cu Ordinul SGG 400/2015, actualizat.

Prin aplicarea prevederilor Ordinului 400/2015 s-a trecut de la numér de 25 de
standarde la un numar de 16 standarde.

In aceste conditii a fost necesard modificarea $i adaptarea Programului de
implementare la noile prevederifperspective. De asemenea au fost completate
formularele In legaturd cu ,Situatia centralizatoare semestriald privind stadiul
implementarii Sistemului de control intern/managerial. In prezent se poate aprecia c3
Sistemul de Control Intern Managerial este conform si poate s asigure conducerea c
fondurile gestionate in scopul Tndeplinirii obiectivelor generale si specifice au fost
utilizate Tn condiii de legalitate, regularitate, eficacitate, eficienta si economicitate.

In acest moment Sistemul de control infern/managerial cuprinde mecanisme de
autocontrol, iar aplicarea masurilor vizand cresterea eficacitatii acestuia are la baza
evaluarea riscurilor.

Data fiind situatia complicatd in legaturd cu perspectivele functionarii n
parametrii economici si tehnici echilibrati, la nivelul entitati este necesara
revizuirea/reevaluarea la intervale mai scurte de un an, cel putin a riscurilor comune
semnificative.
in domeniul activitdlii de control financiar de gestiune se urmaresc Tn principal
urmatoarele activitati:

a. Asigurarea integritatii patrimoniului operatorului economic;

b. Respectarea prevederilor legale si a reglementarilor interne;

c. Cresterea eficieniei in utilizarea resurselor alocate.
Personalul desemnat s& exercite controlul financiar de gestiune la nivelul operatorulu
economic urmareste in principal urmatoarele:

a. Respectarea prevederilor legale si a reglementdrilor interne cu privire la
existenta, integritatea, pastrarea gi utilizarea mijloacelor si resurselor, detinute
cu orice titiu si modul de reflectare a acestora in evidenta contabila;

b. Respectarea prevederilor legale in fundamentarea proiectului bugetului de

venituri si cheltuieli;



Respectarea prevederilor legale Tn executia bugetului de venituri si cheltuieli;
d. Respectarea prevederilor legale si a reglementarilor interne cu privire la
modul de efectuare a inventarierii anuale a elementelor de natura activelor,
datoriilor $i capitalurilor proprii;
e. Respectarea prevederilor legale cu privire la inregistrarea in evidenta
contabild a operatiunilor economico-financiare.
Activitatea de control financiar de gestiune se desfasoars in baza unor programe
de activitate anuale, trimestriale si lunare, intocmite de catre personalul cu atributii de
control financiar de gestiune si aprobate de conducatorul unitatii, cuprinzand si misiuni

neprogramate dispuse de conducerea entitatii.

Prezentarea conducerii administrative si executive a CEH SA in anul 2016

Tn anul 2016 conducerea executivd a CEH SA a fost asigurata de cétre:

de la panad la

Stancu Viorel HCA 37/2015 29.12.2015 | 29.01.2016

Decizia 1/2016
Stancu Viorel admin.special 30.01.2016 | 23.02.2016
Chiuzan Cosmin- Decizia 3/2016
Lucian admin.special 23.02.2016 | 31.10.2016
Melczer Mihael
Cristian Decizia AS 3118/20186 02.11,2016 | 02.05.2017

Conducerea administrativa a fost asiguratd n perioada insolventei de catre
administratorul judiciar Casa de Insolventa GMC SPRL Craiova, administratorul special
Dan Ovidiu Agrigsan Tn pericada 18.01.2016-02.05.2016 si Nicolae Bogdan Codrut
Stanescu in perioada 12.07.2016-07.11.2016 si de cétre Consiliul de Administratie in

pericadele iesirii din procedura de insolventd, astfel:

Nume de la pana la
ianuarie
GHIMPAU AURELIAN februarie 2015 2018
fanuarie
OFFENBERG |ULIAN octombrie 2015 2016
januarie
PURCARU-STAMIN ION julie 2013 2016
ianuarie
TUDORACHE |ULIAN-ROBERT mai 2015 2016
AGRISAN DAN OVIDIU maj 20186 iunie 2016
CODESCU DAN maij 2016 iunie 2018
IRIMESCU CRISTINA-MAGDALENA mai 2016 iunie 2016
LUPU VICTORIA mai 2016 iunie 2018




| PREPELITA ALEXANDRU mai 2016 | iunie 2016

AGRISAN DAN QVIDIU noiembrie 2016 | martie 2017
LUPU VICTORIA noiembrie 2016 | martie 2017
MOLDOVAN DIANA noiembrie 2016 | marie 2017
PREPELITA ALEXANDRU noiembrie 2016 | martie 2017
STANESCU NICOLAE BOGDAN

CODRUT noiembrie 20168 | martie 2017

Evenimente ulterioare datei bilantului

Certificate de emisii de gaze cu efect de seri

In conformitate cu prevederile Hotararii de Guvern nr. 780/2006 pentru
implementarea Directivei Europene 2003/87/CE privind stabilirea unor cote de
comercializare a certificatelor de emisii de gaze cu efect de serd, Romania a
implementat schema de comercializare a certificatelor de emisii de gaze cu efect de
sera,

Un certificat de emisii de gaze cu efect de serd este un titlu care conferad Societatii
dreptul de a emite o tond de dioxid de carbon echivalenta, intr-o pericada definita, si
este valabil numai pentru indeplinirea scopului Hotararii Guvernului nr. 780/2006 privind
infiinfarea schemei de comercializare a certificatelor de emisii de gaze cu efect de sera.

Prin Hotararea de Guvern nr. 60/2008 a fost aprobat Planul National de Alocare
privind certificatele de emisii de gaze cu efect de serd pentru pericadele 2007 si 2008-
2013. Societatea a avut alocate gratuit certificatele de emisii de gaze cu efect de serd
care i-au fost atribuite conform Planului Nafional de Alocare pentru perioada 2008 —
2012, in mod liniar. Societatea a recunoscut in conturi in afara bilantului certificatele de
emisii de gaze cu efect de sera care |-au fost alocate (certificatele find alocate Societatii
cu titlu gratuit).

Pentru perioada 2013-2020, In conformitate cu HG 1096/2013 pentru aprobarea
mecanismului de alocare tranzitorie cu titlu gratuit a certificatelor de emisii de gaze cu
efect de sera producatorilor de energie electrica, societatii fi sunt alocate pentru fiecare
dintre cele doud termocentrale (Deva si Parogeni) si pentru fiecare an in parte un numar
(descrescator) de certificate de care beneficiaza dupa plata contravalorii acestora in
contul deschis la nivelul Departamentului pentru Energie, din sumele astfel constituite
puténdu-se finanta investifii In conformitate cu Planul National de Investiti. Valoarea
certificatelor este stabilitd utilizand un pret de pia{d de referinta stabilit in conditiile
Deciziei Comisiei C (2012) 4564 final din 6 iulie 2012.



Corespunzétor energiei termice produse societatea mai beneficiazd de certificate
alocate cu titlu gratuit (anual si descrescétor) pentru fiecare din cele doua unitati de
productie, pentru perioada 2013-2020, n conformitate cu art.10a din Directiva
2009/29/CE a UE.

Societatea are doua conturi distincte In Registrul Consolidat al Uniunii Europene,
unul pentru Electrocentrale Deva si unul pentru Electrocentrale Paroseni. Societatea
determind pentru fiecare in parte necesarul de certificate de emisii pentru care trebuie
sa realizeze conformarea si pe care trebuie s le predea in conturile de registru
deschise, In baza rapoartelor de monitorizare a emisiilor de gaze cu efect de sera.
Rapoartele se Intocmesc de persoane autorizate si se supun validarii. Certificatele de
emisii de gaze cu efect de serd pot fi tranzactionate pe platforme de tranzactionare din
mai multe tari europene, organizate pe langa bursele de energie, pe Bursa Romana de
Marfuri, precum si pe platforma OPCOM (din anui 2011).

Certificatele alocate cu titlu gratuit au fost recunoscute in conturi in afara bilantului.
In cazul Tn care Societatea a achizifionat certificatele necesare, aceasta inregistreaza in
contul de profit si pierdere o cheltuiald corespunzatoare certificatelor utilizate.

l.a 31 decembrie 2016, Societatea inregistreaza un deficit de 2.811.590 certificate
de emisii de gaze cu efect de sera (1.674.596 certificate la 31.12.20158), din care
Electrocentrale Deva are un deficit de 1.728.727 certificate (880.818 certificate la
31.12.2015), iar Electrocentrale Paroseni are un deficit de 1.082.863 certificate
(793.778 certificate la 31.12.2015).

In conformitate cu regulamentul UE nr.600/2012 se aplicd o penalitate de 100
Euro, echivalentd n lei, la cursul de schimb leu/Euro al Bancii Nationale a Romaniei
valabil la data de 1 mai a anului respectiv, pentru fiecare certificat nepredat, care se
constituie venit la Fondul pentru Mediu potrivit art.28 alin.(1) al HG780/2006, cu
modificarile i completarile ultericare.

Plata acestor penalitafi nu exonereaza operatorul de la obligatia de a preda

certificatele de emisii de gaze cu efect de sera.

Procedura de insolventa

Prin Sentinta nr.1/F/CC/2016 pronuniatd de judecatorul sindic al Tribunalului
Hunedoara la data de 07.01.2016 s-a dispus deschiderea procedurii de intrare in
insolventa a CEH SA.



Prin Hotdrarea nr.279/2016 din 03.05.2016 a Curlii de Apel Alba lulia societatea
a fost scoasa din procedura de insolventa desi situatia economico-financiara nu justifica
acest lucru si a revenit la situatia existenta tnainte de data de 07.01.20186.

Prin incheierea nr.78/F/CC/2016 din data de 23.06.2016 pronuntata de
judecatorul sindic al Tribunalului Hunedoara s-a dispus deschiderea procedurii generale
a insolventei impotriva CEH SA Petrogani.

Prin Decizia nr.5688/08.11.2016, Curtea de Apel Alba lulia anuleazi incheierile
privind deschiderea procedurii generale a insolventei, decizie care ramane definitivi.
in data de 29.11.2016 societatea a solicitat din nou deschiderea procedurii

insolventei deoarece situatia economico-financiaré a ramas la fel de dificila, CEH SA
avand toate conturile blocate si titluri executorii pe tert poprit asupra conturilor de la
OPCOM si Transelectrica SA .

Precizdm c¢a In prezent Dosarul cu nr.5075/97/2016 care are ca obiect cererea
de deschidere a procedurii insolveniei la cererea creditorilor debitorului CEH SA este
suspendat.

Pentru data de 18.05.2017 s-a amanat pronuntarea sentintei la Curtea de Apel
Alba lulia tn Dosarul nr.5277/97/2016 care are ca obiect cererea CEH SA de

deschidere a procedurii insclventei.

Ajutor de stat pentru facilitarea inchiderii minelor de cdrbune neperformante

In urma analizei situatiei tehnico-economice a minelor din cadrul Societafii
Complexul Energetic Hunedoara- S.A s-a stabilit ca din cele patru exploatari miniere
aflate in structura sa este necesar sa intre in program de inchidere doua unitati miniere
st anume EM Lonea si EM Lupeni.

Pentru a accesa ajutorul de stat, conform legislatiei europene, CEH SA a
intocmit Planul de inchidere si documentafia de finanfare a costurilor de inchidere
pentru cele doud exploatari miniere. Aceste documentatii au facut obiectul notificarii
intocmite conform prevederilor Deciziei CE nr. 787/2010 si transmise Comisiei Uniunii
Europene.

Prin Decizia Comisiei Europene nr. C (2016) 7719/final a fost aprobat ajutorut de
stat pentru facilitarea inchiderii minelor de cérbune necompetitive EM Lonea si EM
Lupeni in perioada 2016-2024 in suma totald de 447.862 mii lei.

Prin Hotararea de Guvern nr.266/27.04.2017 a fost aprobatd acordarea unui
ajutor de stat pentru facilitarea inchiderii minelor de carbune neperformante pentru anul

2017 in valoare de 198.830 mii lei din care 132.226 mii lei pentru acoperirea diferentei
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dintre costurile de productie si veniturile realizate din vanzarea carbunelui (art.3 din
Decizia 787/2010/UE) si 66.604 mii lei pentru acoperirea costurilor exceptionale (art.4
din Decizia 787/2010/UE).

Pana in prezent nu a fost incasatd nici 0 suma din ajutorul de stat pentru
facilitarea inchiderii minelor de carbune necompetitive datoritd aparitiei cu intarziere a

Hotararii de Guvern.

Managementul riscului

Principalele riscuri la care este supusd Societatea si politicile aplicate sunt

detaliate mai jos.

Riscul valutar

Societatea Tsi desfasoard activitatea n Romania intr-un mediu economic
caracterizat printr-o fluctuatie a cursului valutar. Moneda locald s-a depreciat foarte
putin fatd de EURO in cursul anului 2015, in schimb a suferit o depreciere semnificativa
faid de USD si JPY. Desi moneda de referinta a Societafii este Leul, Societatea
desfagoard tranzactii si in alte valute decat Leul. In prezent, nu existd o piata in afara

Romaniei, pentru conversia leului Tn alte valute.

Riscul de piata

In economia romaneascd existd nesigurantd cu privire la evolufia viitoare a
politicii si dezvoltérii economice. Conducerea Societatii nu poate prevedea schimbérile
ce vor avea loc in Romania si efectele acestora asupra situatiei financiare, asupra

rezultatului din exploatare si a fluxurilor de trezorerie ale Societaiji.

Riscul de credit

Riscul de credit legat de creaniele comerciale este relativ redus datoritd
numarului mic de clienti ai Societafii. Societatea are cu preponderentd tranzactii
comerciale cu CN Transelectrica pentru servicii tehnologice de sistem si pentru
vanzarile de energie electricd pe piata de echilibrare. Creaniele rezultate din vanzarea

energiei electrice pe PZU, nu prezinta risc de neincasare ca urmare a mecanismului de

[o]
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decontare implementat prin sistemul direct debit avand ca parte centrala operatorul
comercial OPCOM.
In ceea ce priveste energia termicd societatea este expusa riscului de credit.

Societatea are constituite ajustari cu privire la riscul de credit (a se vedea Nota 4).

Riscul de rata a dobanzii
La data de 31 decembrie 20186, Societatea avea incheiate contracte de imprumut

dupa cum urmeaza:

- BEl suma de 29.657.083,35 euro, echivalentul a 134.675.781,20 lei; la data
de 31.12.2016 valoarea sumei trase este de 32.650.000 euro {valoarea totala a
creditului) cu rata de dobanda de 2,531 % pe an, pentru transa de 6.530.000 euro, iar
pentru diferenta de 26.120.000 euro, rata de dobanda este de 2.551% conform
graficelor de rambursare comunicate de BE! prin intermediul Ministerului de Finante.
Acest credit a inceput sa fie rambursat incepand cu luna decembrie 2015, in rate egale,
semianuale pana in anul 2027. La plata fiecarei rate se va achita o prima de risc in

procent de 3,2%, calculata la soldul tras si nerambursat;

- BCR: suma de 17.232.000 euro, echivalentul a 78.252.235,20 lei; la data de
31.12.2016 valoarea sumei trase este de 17.950.000 euro cu rata de dobanda de 4,2 %
pe an conform Acorduiui de Imprumut Subsidiar (AlS) nr.615.734/05.12.2013. Acest
credit a inceput sa fie rambursat in luna octombrie 2016, in rate egale, semianuale pana
in anul 2028, La plata fiecarei rate se achita o prima de risc in procent de 3,2%,
calculata la soldul tras si nerambursat. Conform AIS societatea datora Ministerului
Finantelor Publice un comision la fondul de risc in cuantum de 2,5% din suma
imprumutului de la BCR (448,750 euro).

- BRD: suma de 12.446.033,72 euro {echivalentul a 56.518.683,73 lei) la data
de 31.12.2016, valoarea sumei trase din total creditului in valoare de 14.700.000 euro,
cu o rata a dobanzi de 3,79 % pe an conform Acordulut de Imprumut Subsidiar (AlS) nr.
539.296/05.06.2014. Acest credit urmeaza a fi rambursat incepand cu anul 2017, in rate
egale, semianuale pana in anul 2029. La plata fiecarei rate se achita o prima de risc in
procent de 3,2%, calculata la soldul tras si nerambursat. Conform AIS societatea datora
Ministerului Finantelor Publice un comision la fondu!l de risc in cuantum de 2,5% din

suma imprumutului de la BRD (367.500 euro).



Riscul aferent mediului economic

Societatea Tsi desfasoard activitatea intr-un mediu concurential inechitabil, pe o
piafd a energiei electrice in care preful de vanzare al energiei electrice este coborat
artificial de catre sectoarele energiei regenerabile, care urmaresc in principal obtinerea
profitului din certificate verzi si nu din preful efectiv al energiei. Ca urmare a eliminarii
pietei reglementate, care asigurd vanzarea energiei electrice la preturi aprobate de
ANRE la nivelul costurilor reale justificate, energia electricd produsi de societate se
vinde la preturi mici dictate de alti producatori favorizati de natura (hidro. eolian.
fotovoltaice. etc.).

Procesul de ajustare a valorilor in functie de riscul care a avut loc pe pietele
financiare internationale in anii preceden{i a afectat performanta acestora, inclusiv
pietele financiar-bancare, industriale si de consum din Romaénia, conducand la o
incertitudine crescuta cu privire la evolutia economica in viitor.

Criza curentad de lichiditate gi creditare care a Inceput la mijlocul anului 2008 si s-a
mentinut pand n prezent, a condus printre altele la un nivel scadzut si acces dificil la
fondurile de pe piatd de capital, niveluri scazute de lichiditate in sectorul bancar
roméanesc, rate de imprumut interbancare ridicate, ajustarea preturilor produselor.
Pierderile semnificative suferite de piata financiard internationald ar putea afecta
capacitatea Societalii de a obtine imprumuturi noi si refinantari ale facilitatilor existente
in conditii similare celor aplicabile tranzactiilor anterioare.

ldentificarea si evaluarea investitiilor influentate de o piaid de creditare lipsitd de
lichiditati, analiza respectarii contractelor de creditare si a altor obligatii contractuale,
evaluarea incertitudinilor semnificative, inclusiv a incertitudinilor legate de capacitatea
Societdtii de a continua sa functioneze pentru o perioada rezonabila de timp, ca urmare
a scaderii cererii, toate acestea ridica la randul lor alte provocari.

Debitorii Societatii pot fi, de asemenea, afectali de situatii de criza de lichiditate care
le-ar putea afecta capacitatea de a-si onora datoriile curente. Deteriorarea conditiilor de
operare a debitorilor ar putea afecta si gestionarea previziunilor de flux de numerar si
analiza de depreciere a activelor financiare si nefinanciare. In masura in care
informatiile sunt disponibile, conducerea a refiectat estimari revizuite ale fluxurilor

viitoare de numerar in politica sa de depreciere.



Preocuparile actuale privind posibilitatea ca deteriorarea conditiilor financiare sa
contribuie intr-o etapa ulterioara la o diminuare suplimentara a increderii au determinat
depunerea unor eforturi coordonate din partea guvernelor si a Bancilor Centrale Tn
vederea adoptarii unor masuri speciale avand drept scop contracararea aversiunii tot

mai mari fata de risc si restabilirea unor conditii normale de functionare a pietei.

Conducerea Societalii nu poate estima evenimentele care ar putea avea un efect
asupra sectorului industrial din Romania si ulterior ce efect ar putea avea asupra
acestor situatii financiare.

Conducerea nu poate estima credibil efectele asupra situatiilor financiare ale
Societatii rezultate din deteriorarea lichiditatii piefei financiare, deprecierea activelor
financiare influentate de conditii de piaid nelichide si volatilitatea ridicatd a monedei
nationale si a pietelor industriale si financiare.

Conducerea Societafii considerd c& a luat masurile necesare pentru a sprijini
desfagurarea activitatii Societatii in condifiile de piata prin:

e monitorizarea constanta a lichiditatii;

o rafionalizarea cheltuielilor;

e monitorizarea zilnicd a fluxurilor de trezorerie si evaluarea efectelor
asupra debitorilor i creditorilor sai.

Consideram ca riscurile cele mai mari sunt legate de:

-continuarea activitatii societatii in structura organizatorica actuala

-retragerea autorizafiilor de funciionare ca urmare a faptului ca nu au fost
achizitionate la termen certificatele de emisii de gaze cu efect de sera

Conducerea societétii a analizat situatia economico-financiara in care se regaseste
atat activitatea energeticad cat si activitatea miniera.

S-au conturat mai multe scenarii dintre care s-a evideniiat urmatorul:

-desprinderea grupului nr.3 de la Electrocentrale Deva , a grupului nr4 de la
Electrocentrale Parogeni $i constituirea unei entitali noi care sad producad energie
electrica si termica cel putin péna in anul 2024 cand se vor finaliza lucrarile de trecere a
axului “Banat” (axul 220KV Portile de Fier —Resita-Timisoara-Sacélaz-Arad) de la
tensiunea de 220 KV la tensiunea de 400 KV si realizarea noii linii de interconexiune
Resita-Pancevo (dublu circuit) in vederea cresterii nivelului de siguranta in functionarea
CHE Portile de Fier 1 si a cresterii capacitafii de transfer Intre Romania cu Serbia si cu

Ungatia.



-desprinderea unitatilor miniere si constituirea unei entitai noi

-se va accesa ajutor de stat de tip SIEG in scopul asigurarii securitatii aprovizionarii
cu energie electricd precum si a cresterii nivelului de adecvanid a sistemului
electroenergetic national pentru grupul nr.3 de la Electrocentrale Deva gi grupul nr.4 de
la Electrocentrale Parogeni.

Acest scenariu a fost prezentat si este in ateniia Comisiei Europene urménd ca in
cel mai scurt timp s& se stabileascd modul cum vor fi organizate $i vor functiona noile

entitati.
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