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RAPORTUL AUDITORULUI INDEPENDENT
Catre actionarii Societatea Complexul Energetic Hunedoara S.A.

Opinia cu rezerve

[1] Am auditat situatiile financiare anexate ale societatii Societatea Complexul Energetic
Hunedoara S.A. (“Societatea”) care cuprind bilantul la data de 31 decembrie 2016, contul de
profit §i pierdere, situatia fluxurilor de numerar si situatia modificarilor in capitalul propriu
pentru exercitiul financiar incheiat la aceasta data si un sumar al politicilor contabile
semnificative, precum si alte note explicative. Situatiile financiare mentionate se refera la:

> Activ net/Total capitaluri: LEl 2.071.327.883, negative
» Rezultatul net al exercitiului financiar: LEI 858.352.166, pierdere

[2] n opinia noastra, cu exceptia posibilelor efecte ale aspectelor descrise in sectiunea
Baza pentru opinia cu rezerve din raportul nostru, situatiile financiare anexate prezinta fidel,
sub toate aspectele semnificative, pozitia financiara a Societatii la data de 31 decembrie 2016,
si performanta sa financiara i fluxurile sale de trezorerie aferente exercitiului incheiat la
aceasta datd, in conformitate cu Ordinul Ministrului Finantelor Publice nr. 1802/2014 cu
modificarile ulterioare ("OMFP 1802/2014”).

Baza pentru opinia cu rezerve

[3] Asa cum este prezentat la Nota 2 P - Beneficiile Angajatilor, in conformitate cu
Hotararile de Guvern nr. 1041/2003 si nr. 1461/2003, inclusiv contractul colectiv de munca,
Societatea are obligatia de a acorda beneficii in naturd salariatilor care s-au pensionat. Tn
conformitate cu articolul 381 din OMFP nr. 1802/2014, astfel de operatiuni indeplinesc criteriile
de recunoastere a provizioanelor pentru pensii §i obligatii similare. Societatea nu a efectuat
evaluarea valorii actuale a obligatiilor viitoare cu privire la aceste beneficii in natura si
recompense. Provizioane pentru astfel de obligatii in suma de 2.598.392 Lei au fost recunoscute
in situatiile financiare ale perioadelor precedente si nu au fost actualizate la 31 decembrie
2014. Tn cursul exercitiului financiar incheiat la 31 decembrie 2015, Societatea a reluat la
venituri provizionul existent. La 31 decembrie 2016, Societatea a estimat provizioane pentru
pensii si alte beneficii dupa pensionare in suma de 2.923.433 Lei in baza prevederilor
Contractului Colectiv de Munca din septembrie 2016. Datorita lipsei unui raport pentru
evaluarea valorii actuale a obligatiilor viitoare cu privire la aceste beneficii, noi nu ne-am putut
asigura de completitudinea si acuratetea acestor provizioane. Eventualele ajustari care ar fi
necesare asupra rezultatului reportat si rezultatului exercitiului financiar curent ar afecta
comparabilitatea sumelor raportate. Situatia dateaza din perioada anterioara, fapt ce a
generat o rezerva similara in opinia de audit exprimata pentru exercitiul financiar 2015.

[4] Asa cum este prezentat la Nota 3 - Active Imobilizate, situatiile financiare includ
imobilizari Tn curs in suma de 70.455.425 Lei (31 decembrie 2015: 70.455.425 Lei) ce reprezinti
piese de schimb si modernizari care urmeaza a fi utilizate pentru retehnologizarea Blocului
Energetic nr. 4 de la Electrocentrale Deva.

Conducerea Societatii considera ca imobilizarile in curs vor fi continuate si finalizate pe baza
planurilor de investitii viitoare, dar nu a intocmit o analizid pentru a stabili dacad valoarea
recuperabild a acestor active este mai mare decét valoare contabila netd. Avand in vedere
vechimea proiectelor si lipsa fondurilor necesare pentru finalizarea lor, noi nu am fost in
masura sa estimam daca valoarea acestor active este recuperabila la data de 31 decembrie
2016. Opinia de audit exprimata pentru exercitiul financiar 2015 contine o rezerva similara.

Pag.1/6



IBDO

[5] imobilizarile corporale preluate de la Societatea Nationala a Huilei SA Petrosani prin
fuziunea din 01 august 2013 au fost amortizate folosind durate de serviciu pentru mijloace fixe
noi. Nu am primit probe de audit suficiente si adecvate in legatura cu estimarea duratelor de
amortizare prezentate mai sus. Urmare celor mentionate anterior, noi nu am fost in masura sa
estimam eventualele ajustdri ale valorii nete a imobilizarilor corporale si a impactului
corespunzator in rezultatul curent. Opinia de audit exprimata pentru exercitiul financiar 2015
contine o rezerva similara.

[6] Asa cum este prezentat la Nota 13 - Alte informatii, Angajamente legate de mediu,
Societatea are obligatia de a (i) repune in circuitul agricol terenurile aferente exploatarilor
miniere la finalul perioadei de exploatare, (ii) inchide depozitele de zgur si cenusa la finalul
perioadei de exploatare si (iii) ecologiza, decontamina si nivela aceste terenuri. Societatea nu
a estimat si nu a recunoscut la 31 decembrie 2015 eventuale provizioane de dezafectare
aferente exploatarilor miniere si ecologizare a depozitelor de zgura si cenusa. La 31 decembrie
2016, Societatea a recunoscut provizioane pentru dezafectare in suma de 122.700.223 Lei in
baza unor studii interne efectuate in perioadele anterioare, afectand rezultatul reportat cu
suma de 119.834.285 Lei, §i respectiv rezultatul exercitiului financiar curent cu suma de
2.865.938 Lei. Provizioanele reprezentand datorii existente din dezafectare, restaurare sau de
natura similard ar fi trebuit recunoscute ca parte a costului acelor elemente de imobiliziri
corporale. Noi nu am fost in mésura sa obtinem probe de audit suficiente si adecvate in legatura
cu evaluarea provizioanelor de dezafectare aferente exploatdrilor miniere, respectiv
depozitelor de zgura si cenusd, si nu am fost in masura sa determinam acele corectii care ar
putea fi necesare asupra valorii imobilizarilor corporale care ar fi trebuit recunoscute, precum
si rezultatului reportat i a rezultatului exercitiului financiar curent in legatura cu acest aspect.
Opinia de audit exprimata pentru exercitiul financiar 2015 contine o rezerva similara.

[7] Am desfasurat auditul nostru in conformitate cu standardele de audit adoptate de
Camera Auditorilor Financiari din Romania, care sunt bazate pe Standardele Internationale de
Audit (ISA). Responsabilitatile noastre in baza acestor standarde sunt descrise detaliat in
sectiunea Responsabilitatea auditorului intr-un audit al situatiilor financiare din raportul
nostru. Suntem independenti fata de Societate, conform Codului Etic al Profesionistilor
Contabili (Codul IESBA) emis de Consiliul pentru Standarde Internationale de Eticd pentru
Contabili, asa cum a fost adoptat si implementat in Roméania de Camera Auditorilor Financiari
§i ne-am indeplinit celelalte responsabilitati etice, conform Codului IESBA. Credem ci probele
de audit pe care le-am obtinut sunt suficiente si adecvate pentru a furniza o bazi pentru opinia
noastra.

Evidentierea unor aspecte

[8] Fara a modifica opinia noastra, asa cum este prezentat in Nota 2 A(3) - Continuitatea
activitdtii, pozitia financiara si rezultatul operational ale Societitii sunt partial dependente de
deciziile Autoritatii Nationale de Reglementare in Domeniul Energiei cu privire la tarifele de
vanzare ale energiei electrice si termice, de modificari ale tarifelor si/sau decizii ale Statului
Roman, nefiind influentate exclusiv de catre deciziile conducerii Societatii. Aceste aspecte
diminueaza influenta conducerii asupra rezultatului operational al Societétii, precum si asupra
recuperabilitatii valorii nete contabile a imobilizarilor corporale utilizate in productia de
energie electrica si termicd. Totodatd, sectorul energetic suferd restructurari permanente,
care ar putea avea un impact semnificativ asupra Societatii.
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La 31 decembrie 2016, situatiile financiare prezinta o pierdere curenta in suma de 858.352.166
Lei (31 decembrie 2015: 1.661.611.978 Lei), pierdere reportata in suma de 2.590.274.517 Lei
(31 decembrie 2015: 798.436.698 Lei), obligatii curente ce depasesc activele curente cu suma
de 1.095.092.290 Lei (31 decembrie 2015: 882.284.893 Lei), iar rata lichiditatii curente de 0,09
(31 decembrie 2015: 0,10). Previziunile referitoare la exercitiul 2017 prezinta de asemenea un
rezultat anual negativ.

Aceste aspecte indica faptul ca exista o incertitudine semnificativa care ar putea sa puna in
mod semnificativ la indoiala capacitatea Societatii de a-si continua activitatea.

[91  Atragem atentia asupra Notef 13 1) - Alte informatii - Insolventa Societate, in care se
mentioneaza faptul ca in data de 07 ianuarie 2016, prin Sentinta nr.1/F/CC/2016, Tribunalul
Hunedoara a dispus deschiderea procedum generale a insolventei impotriva Societatii, fiind
desemnat un administrator Jud1c1ar provizoriu. In data de 03 mai 2016, Curtea de Apel Alba
lulia Sectia a Il-a Civila, prin Decizia nr.279/2016 a anulat sentinta 1/F/CC/2016 §i a trimis
cauza spre rejudecare Tribunalului Hunedoara. in data de 23 iunie 2016, prin incheierea
pronuntata de judecatorul sindic al Tribunalului Hunedoara s-a dispus deschiderea procedurii
generale a insolventei, fiind desemnat un administrator judiciar provizoriu. in data de 08
noiembrie 2016, Curtea de Apel Alba lulia a anulat incheierile privind deschiderea procedurii
generale a insolventei, decizie care a ramas definitiva. Ulterior, in data de 29 noiembrie 2016,
Societatea a solicitat din nou deschiderea procedurii insolventei, insa in 18 mai 2017, Curtea
de Apel Alba lulia a amandat pronuntarea sentintei in acest dosar. Aceste situatii financiare nu
includ ajustari care ar putea proveni din rezultatul acestei incertitudini. Opinia noastra nu
exprima rezerve in legatura cu acest aspect.

[10] Atragem atentia asupra Notei 13 e) - Alte informatii - Angajamente legate de mediu, la
situatiile financiare anexate, in care se mentioneaza faptul ca Societatea trebuie sa
urmareasca prevederile Programului de Protectie a Mediului, care implica angajamente si
investitii semnificative. Functionarea in viitor a blocurilor energetice detinute de catre
Societate este dependenta de respectarea termenelor de conformare prevazute in Planul de
Implementare a Directivei 2001/80/CE si a Directivei 2010/75/UE, precum si de capacitatea
Societatii de a obtine finantarea necesara pentru aceste investitii. Aceste situatii financiare nu
includ ajustari care ar putea proveni din rezultatul acestei incertitudini. Opinia noastra nu
exprima rezerve in legatura cu acest aspect.

[11] Asa cum se arata la Nota 14 - Contingente, Actiuni in instanta”, la data intocmirii
situatiilor financiare atasate, Societatea face obiectul unui numar semnificativ de litigii aflate
pe rol, fiind chemata in instanta in calitate de parat. Cu exceptia cazurilor in care Societatea
a recunoscut provizioane, conducerea Societatii a considerat ca aceste actiuni nu vor avea un
efect advers semnificativ asupra performantei financiare si pozitiei finaciare de la 31
decembrie 2016. Opinia noastra nu exprima rezerve in legatura cu acest aspect.
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[12] Asacum este prezentat | la Nota 3 - Active Imobilizate, Societatea a efectuat reevaluarea
imobilizarilor corporale aflate in patrimoniul sau la data  de 31 decembrie 2012. Societatea nu
a inclus in reevaluare imobilizarile complet amortizate. in conformitate cu Ordinul Ministrului
Finantelor Publice al Romaniei nr. 1802/2014, cu modificarile si completarile ulterioare,

articolul 100, in cazul in care o imobilizare corporaléi mai poate fi folosita, aceasta se
reevalueaza si i se stabileste o noud valoare §i o noua duratd de utilizare economici,
corespunzatoare perioadei estimate a se folosi in continuare. De asemenea, conform articolului
105, elementele dintr-o categorie de imobilizari corporale se reevalueaza simultan pentru a se
evita reevaluarea selectiva si raportarea in situatiile financiare anuale a unor valori care sunt
o combinatie de costuri si valori calculate la date diferite. Conducerea Societatii a estimat ca
valoarea acestor imobilizari corporale este nesemnificativa pentru situatiile financiare ale
exercitiului financiar 2012, acestea fiind aferente unor active in conservare. Aceste situatii
financiare nu includ ajustari care ar putea proveni din evaluarea acestor imobilizari corporale.
Asupra acestui aspect s-a atras atentia in raportul de audit al exercitiului financiar 2015. Opinia
noastra nu exprima rezerve in legatura cu acest aspect.

Alte aspecte

[13]  Acest raport este adresat exclusiv asociatilor Societatii, in ansamblu. Auditul nostru a
fost efectuat pentru a putea raporta asoqatl lor acele  aspecte pe care trebuie sa le raportam
intr-un raport de audit financiar, si nu in alte scopuri. in m3sura permisa de lege, nu acceptam
si nu ne asumam responsabilitatea decét fatd de Societate si de asociatii acesteia, in ansamblu,

pentru auditul nostru, pentru acest raport sau pentru opinia formata.

Alte informatii - Raportul administratorilor

[14] Alte informatii includ Raportul administratorilor. Administratorii sunt responsabili
pentru intocmirea §i prezentarea Raportului administratorilor in conformitate cu OMFP nr.
1802/2014, punctele 489-492 din Reglementari contabile privind situatiile financiare anuale
individuale si situatiile financiare anuale consolidate, care sd nu contind denaturari
semnificative, si pentru acel control intern pe care conducerea il considera necesar pentru a
permite intocmirea Raportului administratorilor care sa nu contind denaturari semnificative,
datorate fraudei sau erorii.

Raportul administratorilor nu face parte din situatiile financiare individuale.
Opinia noastra asupra situatiilor financiare nu acopera Raportul administratorilor.

[15] in legitura cu auditul situatiilor financiare pentru exercitiul financiar incheiat la 31
decembne 2016, responsabllltatea noastr3 este s citim Raportul administratorilor si, in acest
demers, sa apreciem daca exista neconcordante semnificative intre Raportul admmlstratonlor
si situatiile financiare, daca Raportul administratorilor include, in toate aspectele
semnificative, informatiile cerute de OMFP nr. 1802/2014, punctele 489-492 din
Reglementdrile contabile privind situatiile financiare anuale individuale si situatiile financiare
anuale consolidate, si daca in baza cunostintelor si 'in;elegerii noastre dobandite in cursul
auditului situatiilor financiare cu privire la Societate si la mediul acesteia, informatiile incluse
in Raportul administratorilor sunt eronate semnificativ. Ni se solicita s& raportam cu privire la
aceste aspecte. n baza activitatii desfasurate, raportam ca:

[a] Tn Raportul administratorilor nu am identificat informatii care sa nu fie consecvente, in
toate aspectele semnificative, cu informatiile prezentate in situatiile financiare individuale
anexate;

[b] Raportul administratorilor identificat mai sus include, in toate aspectele semnificative,
informatiile cerute de OMFP nr. 1802/2014, punctele 489-492 din Reglementarile contabile
privind situatiile financiare anuale individuale si situatiile financiare anuale consolidate.
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[16] Tn plus, in baza cunostintelor si intelegerii noastre, dobandite in cursul auditului
situatiilor financiare individuale pentru exercitiul financiar incheiat la data de 31 decembrie
2016, cu privire la Societate si la mediul acesteia, nu am identificat informatii incluse in
raportul administratorilor care sa fie eronate semnificativ.

Responsabilitatile conducerii §i ale persoanelor responsabile cu guvernanta pentru
situatiile financiare

[17] Conducerea este responsabila pentru intocmirea si prezentarea fidela a situatiilor
financiare in conformitate cu OMFP 1802/2014 si pentru acel control intern pe care conducerea
il considera necesar pentru a permite intocmirea de situatii financiare lipsite de denaturari
semnificative, cauzate fie de frauda, fie de eroare.

[18] Tn intocmirea situatiilor financiare, conducerea este responsabils pentru aprecierea
capacitatii Societatii de a-si continua activitatea, prezentdnd, daca este cazul, aspectele
referitoare la continuitatea activitatii si utilizand principiul continuitatii activitatii ca baza a
contabilitatii, cu exceptia cazurilor in care conducerea fie intentioneazid sa lichideze
Societatea sau sa opreasca operatiunile, fie nu are nicio altd alternativd realistd in afara
acestora.

[19] Persoanele responsabile cu guvernanta sunt responsabile pentru supravegherea
procesului de raportare financiara al Societatii.

Responsabilitatea auditorului intr-un audit al situatiilor financiare

[20] Obiectivele noastre constau in obtinerea unei asigurari rezonabile privind masura in
care situatiile financiare, in ansamblu, sunt lipsite de denaturari semnificative, cauzate fie de
frauda, fie de eroare, precum si in emiterea unui raport al auditorului care include opinia
noastra. Asigurarea rezonabild reprezinta un nivel ridicat de asigurare, dar nu este o garantie
a faptului cd un audit desfasurat in conformitate cu ISA-urile va detecta intotdeauna o
denaturare semnificativa, daca aceasta exista. Denaturarile pot fi cauzate fie de frauda, fie
de eroare si sunt considerate semnificative daca se poate preconiza, in mod rezonabil, ca
acestea, individual sau cumulat, vor influenta deciziile economice ale utilizatorilor, luate in
baza acestor situatii financiare.

[21] Ca parte a unui audit in conformitate cu standardele de audit adoptate de Camera
Auditorilor Financiari din Romania, care sunt bazate pe Standardele Internationale de Audit,
exercitam rationamentul profesional si mentinem scepticismul profesional pe parcursul
auditului. De asemenea:

[a] Identificam si evatuam riscurile de denaturare semnificativa a situatiilor financiare, cauzati
fie de frauda, fie de eroare, proiectam si executdm proceduri de audit ca raspuns la
respectivele riscuri si ob{inem probe de audit suficiente si adecvate pentru a furniza o baza
pentru opinia noastra. Riscul de nedetectare a unei denaturari semnificative cauzata de
frauda este mai ridicat decat cel de nedetectare a unei denaturdri semnificative cauzata
de eroare, deoarece frauda poate presupune intelegeri secrete, fals, omisiuni intentionate,
declaratii false si evitarea controlului intern;

[b] ingelegem controlul intern relevant pentru audit, in vederea proiectarii de proceduri de
audit adecvate circumstantelor, dar fara a avea scopul de a exprima o opinie asupra
eficacitatii controlului intern al Societatii;

[c] Evaluam gradul de adecvare a politicilor contabile utilizate si caracterul rezonabil al
estimarilor contabile si al prezentarilor aferente realizate de citre conducere;
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[d] Formulam o concluzie cu privire la gradul de adecvare a utilizarii de catre conducere a
contabilitatii pe baza continuitatii activitatii si determinam, pe baza probelor de audit
obtinute, daca exista o incertitudine semnificativa cu privire la evenimente sau conditii
care ar putea genera indoieli semnificative privind capacitatea Societatii de a-si continua
activitatea. In cazul in care concluzionam ca exista o incertitudine semnificativa, trebuie
sa atragem atentia in raportul auditorului asupra prezentarilor aferente din situatiile
financiare sau, in cazul in care aceste prezentari sunt neadecvate, sa ne modificim opinia.
Concluziile noastre se bazeaza pe probele de audit obtinute pana la data raportului
auditorului. Cu toate acestea, evenimente sau conditii viitoare pot determina Societatea
sa nu isi mai desfasoare activitatea in baza principiului continuitatii activitatii;

[e] Evaludam prezentarea, structura §i continutul general al situatiilor financiare, inclusiv al
prezentarilor de informatii, si masura in care situatiile financiare reflecta tranzactiile i
evenimentele de baza intr-o maniera care realizeaza prezentarea fidela.

[22] Comunicam persoanelor responsabile cu guvernanta, printre alte aspecte, aria
planificata si programarea in timp a auditului, precum si principalele constatéri ale auditului,
inclusiv orice deficiente ale controlului intern pe care le identificam pe parcursul auditului.

In numele
BDO Audit SRL
Inregistrat la Camera Auditorilor Financiari din Romania

Cunr. 018 / 2001

Numele semnatarului: Mircea Tudor
Inregistrat la Camera Auditorilor Financiari din Romania
Cunr. 2566 / 2008
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