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RAPORTUL AUDITORULUI INDEPENDENT

Cétre: Actionari,
Societatea Compiexul Energetic Hunedoara S.A.

Sediul: Petrogani, strada Timisoarei, nr.2, jud. Hunedoara, CUl RO30855230

Raport cu privire la auditul situatiilor financiare
Opinia cu rezerve

[1] Am auditat situatiile financiare anexate ale societatii Societatea Complexul Energetic Hunedoara
S.A. (“Socletatea”), care cuprind Situatia pozitiei financiare la 31 decembrie 2018, Situatia rezultatului
global, Situatia modificdrilor capitaturilor proprii §i Situatia fluxurilor de trezorerie pentru exercitiul
financiar inchelat la aceastd dat& si un sumar al politicilor contabite semnificative, precum §i alte note
explicative.

[2] Situatiile financiare mentionate se refers la:

» Activ net/Total capitaluri: -3.731.775.506 Lei, negative
» Rezultatul net al exercitiului financtar: -1.245.491.004 Lei, pierdere

[3] Tn opinia noastré, cu exceptia posibilelor efecte ale aspectelor descrise in sectiunea Baza pentru
opinla cu rezerve din raportul nostru, situatfile financiare anexate prezinti fidel, sub toate aspectele
semnificative, pozitia financiaré a Societétii la data de 31 decembrie 2018, si performanta sa financiaré
$i flxurile sale de trezorerle aferente exercitiuluf ncheiat la aceasts dat3, in conformitate cu Ordinul
Ministerului Finantelor Publice nr. 2844/2016 pentru aprobarea Reglementérilor contabile conforme cu
Standardele Internationale de Raportare Financiari ("OMFP 2844/2016").

Baza pentru opinia cu rezerve

[4] Asa cum este prezentat la Nota [3] [j] Beneficiile angajatilor §1 Nota [12] Provizicane, in
conformitate cu prevederile contractului colectiv de munci, Societatea are obligatia de a acorda
beneficii salariatilor la pensionare. Astfel de operatiuni indeplinesc criterlile de recunoastere a
provizicanelor pentru pensii §1 obligatii similare. La 31 decembrie 2017 si 31 decembrie 2016, Societatea
nu a estimat valoarea actuald a acestor obligatii §i nu a inregistrat niciun provizion pentru aceste
obliga(ii, iar opinia noastrd a fost modificata in legiturd cu acest aspect. La 31 decembrie 2018,
Societatea a efectuat evaluarea valorii actuale a obligatfilor viitoare cu privire ta aceste beneficii §i
recompense §i a recunoscut aceste provizioane in situatiile financiare de ta 31 decembrie 2018. De
asemenea, Socletatea a revenit asupra rezultatului reportat de la 31 decembrie 2017 sl l-a corectat
conform cerintelor Standardului International de Contabilitate 8 “Politici contabile, schimbiri de
estimari contabile §i corectarea erorilor”. Prin urmare, situatia rezultatului global pentru exercitiul
financiar incheiat la 31 decembrie 2017 nu este afectat cu impactul pe care l-ar fi avut dacé o astfel de
estimare ar fi fost efectuatd la 31 decembrie 2016. Opinfa noastr3 de audit asupra situatiilor financiare
pentru perloada curentd este modificatd datoritd efectelor acestuf aspect asupra comparabilitatii
cifrelor perioadei curente cu cifrele corespondente conform standardului de contabilitate mentionat mai
Sus.

[5] Asa cum este prezentat la Nota [4] Imobiliziri corporale, situatiile financiare includ imobiliziri in
curs in suma de 70.455.425 Lei la 31 decembrie 2018 (31 decembrie 2017; 70.455.425 Lei) ce reprezinta
plese de schimb §i modernizari care urmeazi a fi utilizate pentru retehnologizarea Blocului Energetic nr.
4 de la Electrocentrale Deva.

Conducerea Societatit considerd ca imobilizérile in curs vor fi continuate §i finalizate pe baza planurilor
de investitii viitoare, dar nu a intocmit o analizd pentru a stabili dac3 valoarea recuperabild a acestor
active este mai mare decBt valoare contabilé netd. Avénd in vedere vechimea proiectelor §i lipsa
fondurilor necesare pentru finalizarea lor, noi nu am fost in masura si obtinem informatii suficlente si
adecvate privind valoarea recuperabild a acestor active la data de 31 decembrie 2018 §i 31 decembrie
2017. Astfel, noi nu am putut s& determiném dac sunt necesare ajustiri de depreciere ale acestor active
sf a impactulul corespunzitor in rezultatul global §i cel reportat. Opinia de audit exprimata pentru
situatiile financlare ale exercitiului financiar 2017 a fost modificati in acelasi sens.
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[6] Asa cum este prezentat la Nota [4] Imobilizéri corporale, Societatea detine mijloace fixe de natura
terenurilor si constructiilor in valoare neté contabili de 809.585.820 Lef la 31 decembrie 2018. Aceste
mijloace fixe au fost reevaluate §i prezentate la valoarea lor justd determinati la 31 decembrie 2018 de
citre un evaluator independent autorizat, iar impactul asupra altor elemente ale rezultatului global-
rezerve din reevaluare a fost de 157.335.631 Lei, diferente favorabile. Opinfa noastra de audit pentru
situatfile financiare ale exercitiului financlar 2017 a fost modificaté ca urmare a lipsei unei reevaluiri la
valoarea justa, ultima reevaluare efectuat3 de Societate fiind la 31 decembrie 2012. Opinia noastra de
audit asupra situatiilor financlare pentru perloada curenti este modificatd datoriti efectelor acestui
aspect asupra comparabilitatll cifrelor pericadei curente cu cifrele corespondente conform cerintelor
Standardului International de Contabilitate 8 “Politici contabile, schimbir de estimari contabile sl
corectarea erorilor” asupra rezervelor din reevaluare, imobilizirilor corporale §i rezultatului reportat de
la 31 decembrie 2017.

[7] Asa cum este prezentat la Nota [4] imobiliziri corporale, imobilizirite corporale preluate de la
Socfetatea Natlonald a Huilei SA Petrosani prin fuziunea din 01 august 2013 au fost amortizate folosind
durate de serviciu pentru mijloace fixe noi. Nu am primit probe de audit suficiente §i adecvate in
legétura cu estimarea duratelor de amortizare prezentate mai sus. Urmare a celor mentionate anterior,
noi nu am fost in mésuré sa determinim ajustérile valorii nete a imobilizirilor corporale si a impactuluj
corespunzitor in rezultatul curent i in rezultatul reportat. Opinfa de audit exprimat pentru situatiile
financiare ale exercitiului financiar 2017 a fost modificat3 in acelasi sens.

[8] Asa cum este prezentat la Nota [12] Provizicane §l Nota [21] [ii] Angajamente legate de mediu,
Societatea are obligatia de a (i) repune in circuitut agricol terenurile aferente exploatarilor miniere la
finalul perioadei de exploatare, (ii) inchide depozitele de zguri §i cenusé la finalul perioadel de
exploatare si (iii) ecologiza, decontamina si nivela aceste terenuri. La 31 decembrie 2016, Societatea a
recunoscut provizioane pentru dezafectare in sumd de 122.700.223 Lei in baza unor studii interne
efectuate in perloadele anterioare, afectand rezultatut reportat de la acea dat3 cu suma de 119.834.285
Lei, §1 respectiv rezultatul exercitiulul financiar al anului 2016 cu suma de 2.865.938 Lei. Acest provizion
a fost suplimentat cu 2.477.258 Lei Tn 2017, si respectiv cu 1.354.550 Lei in 2018, pani la nivelul sumel
de 126.532.031 Lei la 31 Decembrie 2018 (31 decembrie 2017: 125.177.481 Lei). Provizioanele
reprezentdnd datorll existente din dezafectare, restaurare sau de naturd similari ar fi trebuit
recunoscute ca parte a costului acelor elemente de imobiliziri corporale. Noi nu am fost in misura si
obtinem probe de audit suficlente §i adecvate in legaturd cu evaluarea provizioanelor de dezafectare
aferente exploatérilor miniere, respectiv depozitelor de zgurd sl cenusd. Astfel, noi nu am putut si
determindm dacd sunt necesare corectli asupra valorii imobilizirilor corporale, precum sl Impactul
corespunzétor asupra rezultatului reportat i a rezultatului global al exercitiului. Opinia de audit
exprimata pentru situattile financlare ale exercitiului financiar 2017 a fost modificata in acelagl sens.

[9] Am desfagurat auditul in conformitate cu Standardele Internationale de Audit (ISA), Regulamentul
UE nr. 537 al Partamentului si al Consiliuluj European (,,Regulamentul”) si Legea nr. 162/2017 (,Legea”).
Responsabilitétile noastre in baza acestor standarde si reglement#ir sunt descrise detaliat in sectiunea
Responsabilitdtile auditorulul fntr-un audit al situatitior financiare din acest raport. Suntem
independenti faté de Societate conform Coduluf Etic al Profesionistilor Contabili emis de Consiliul pentru
Standarde Internationale de Etich pentru Contabili (codul IESBA §i reglementdrile europene in vigoare)
si conform cu cerintele etice care sunt relevante pentru auditul situatiilor financiare din Roménia,
inclusiv Regulamentul si Legea. Credem ci probele de audit pe care le-am obtinut sunt suficiente si
adecvate pentru a furniza o bazi pentru opinia noastra cu rezerve.
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Incertitudine semnificativéi legaté de continuftatea activititi

[10] Asa cum este prezentat in Nota [2] [e] Continuitatea activitathi, pozitla financiard si rezultatul
operational ale Societétii sunt partial dependente de deciziile Autorititii Nationale de Reglementare in
Domentul Energiei cu privire la tarifele de vanzare ale energiei electrice §1 termice, de modificari ale
tarifelor si/sau decizii ale Statulul Roméan, nefiind influentate exclusiv de citre decizille conducerii
Socletétii. Aceste aspecte diminueazi influenta conducerii asupra rezultatului operational al Socletatfi,
precum i asupra recuperabilitatii valorii nete contabile a imobilizérilor corporale utilizate in productia
de energie electric §f termicd. Totodat}, sectorul energetic suferi restructuriri permanente, care ar
putea avea un impact semnificativ asupra Societétii.

La 31 decembrie 2018, situatfile financiare prezints o pierdere curenti in sumé de 1.245.491.004 Let (31
decembrie 2017: 771.525.884 Let), pierdere reportats in sumé de 4.230.981.975 Lei (31 decembrie 2017:
3.459.617.369 Lel), obligatii curente ce deplisesc activele curente cu suma de 4.870.960.069 Lei (31
decembrie 2017: 3.704,238.246 Lei), iar rata lichiditétii curente de 0,024 (31 decembrie 2017: 0,032),
Previziunile referitoare la exercitiul 2019 prezint¥ de asemenea un rezultat anual negativ.

Aceste aspecte indicd faptul ci existd o incertitudine semnificativd care ar putea si pund in mod
semnificativ la indofald capacitatea Societétii de a-si continua activitatea. Opinia noastrd nu este
modificata Tn tegatura cu acest aspect.

Evidentierea unor aspecte

[11] Atragem atentia asupra Notef [21] [v] Insolventa Societate, in care se mentioneaza faptul ci in data
de 07 ianuarie 2016, prin Sentinta nr.1/F/CC/2016, Tribunalul Hunedoara a dispus deschiderea
procedurii generale a insolventei impotriva Societatii, fiind desemnat un administrator judiciar
provizoriu. In data de 03 mai 2016, Curtea de Apel Alba lulia Sectia a ll-a Civila, prin Decizia nr.279/2016
a anulat sentinta 1/F/CC/2016 i a trimis cauza spre rejudecare Tribunalulul Hunedoara. Th data de 23
iunie 2016, prin incheierea pronuntatd de judecitorul sindic al Tribunalului Hunedoara s-a dispus
deschiderea procedurii generale a insolventei, fiind desemnat un administrator judiciar provizoriu. n
data de 08 noiembrie 2016, Curtea de Apel Alba lulia a anulat incheierile privind deschiderea procedurii
generale a insolventei, decizie care a ramas definitivé. Ulterior, in data de 29 nolembrie 2016, Societatea
a solicitat din nou deschiderea procedurii insolventei, insé in 18 mai 2017, Curtea de Apel Alba lulia a
dispus suspendarea cauzei pana la solutionarea de ciitre Tnalta Curte de Casatie §i Justitie (ICCJ). La
termenul din 24 aprilie 2018, ICCJ a dispus anularea recursului declarat de recurent, urmand ca dosarul
insolventei s& se repuni pe rol. in data de 20 septembrie 2018 dosarul a fost repus pe rol, flind stabilit
urmatorul termen de judecati pentru data de 18 octombrie 2018. Prin incheierea de sedintad din 04
aprilie 2019 s-a dispus acordarea unui nou termen de judecati la 18 aprilie 2019 pentru a se depune
puncte de vedere asupra admisibilit&tii in principiu a cererilor de fnterventie si a fost prorogaté punerea
in discutie a cererii de repunere in termen, apreciindu-se necesar a se verifica efectuarea comunicarli
tuturor cererilor creditorilor cu debitoarea. Prin incheierea de sedinta din 18 aprilie 2019 a fost acordat
un nou termen la data de 30 mai 2019. Aceste situatii financiare nu includ ajustéri care ar putea proveni
din rezultatul acestei incertitudini. Opinia noastra nu este modificati in legiturs cu acest aspect.

[12] Atragem atentia asupra Notei [21] [ii] Angajamente legate de mediu, la situatiile financiare
anexate, in care se mentioneazi faptul ca Societatea trebuie s3 urmareasci prevederile Programului de
Protectie a Mediului, care implicd angajamente §i investitii semnificative. Functionarea in viitor a
blocurilor energetice detinute de citre Societate este dependenti de respectarea termenelor de
conformare prevéazute in Planul de Implementare a Directivei 2001/80/CE sl a Directivei 2010/75/UE,
precum 5i de capacitatea Societétif de a obtine finantarea necesari pentru aceste investitii. Aceste
situatil financiare nu includ ajustdri care ar putea proveni din rezultatul acestei incertitudini. Opinia
noastra nu este modificata in legiturd cu acest aspect.
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[13] Atragem atentia asupra Notei [24] Evenimente ulterioare, la situatiile financiare anexate, in care
se mentioneazi faptul cé Societatea face obiectul unei investigatil derulate de Comisia Europeand care
considerd, prin Decizia C(2018) 7308 final din 08 nolembrie 2018, ci imprumutul reprezentand ajutor
pentru salvare, inclusiv partea prelungit si nerambursati a acestuia, imprumutul acordat pentru
restituirea ajutoarelor incompatibile anterioare, imprumuturile de la BCR, BRD si BIRD contractate in
beneficiul Societéitii §i care au fost garantate de ciitre statul romén reprezinti ajutoare de stat ilegale
51 incompatibile, in sensul articolului 107 alineatul (1) din tratatul privind functionarea Uniunii Europene.,

Recuperarea acestor imprumuturl ar trebul s& acopere intervalul de timp de la data la care Societatea
a abtinut un avantaj, s anume atunci cand ajutorul sub formé de principal al imprumuturilor a fost pus
la dispozitia Societdtii in mod flegal, pan& la recuperarea efectivs, far sumele care urmeazi a fi
recuperate ar trebul sé fie purtitoare de doband4 péni la recuperarea efectivi. Statul roman urmeazi
s& recupereze de la Societate ajutoarele incompatibile mentionate mai sus.

Asa cum a fost evocat in timpul discutiilor cu repezentantii Comisiei Europene din 31 julie 2018, statul
romén gi-a exprimat intentia de a implementa o masura adecvat3 pentru a demara procesul de transfer
al activelor de productie a energiei electrice citre o companie noui ce ar urma s fie infiintata, fara a
include transferul activelor aferente minelor de cirbune. Tn acest sens, in data de 28 martie 2019,
Ministerul Energiei a publicat un proiect de act normativ prin care se va reglementa o modalitate speciala
de stingere a obligatiilor fiscale ale operatorilor economici care detin capacitéti de producere a energiei
electrice. Aceste situatii financlare nu includ ajustari care ar putea proveni din rezultatul acestel
incertitudini. Opfnia noastré nu este modificats in leg&turé cu acest aspect.

[14] Asa cum se aratd la Nota [12] Provizicane, la data intocmirii situatiilor financiare atasate,
Societatea face obiectul unui numér semnificativ de litigii aflate pe rol, fiind chemati in instantd in
calitate de parat. Cu exceptia cazurilor in care Societatea a recunoscut provizioane, conducerea
Societatii a considerat cé aceste actiuni nu vor avea un efect advers semnificativ asupra performantei
financiare §i pozitiei finaciare de la 31 decembrie 2018. Opinia noastri nu este modificats jn legaturd cu
acest aspect.

Alte aspecte

[15] Acest raport este adresat exclusiv actionarilor Societatii, in ansamblu. Auditul nostru a fost efectuat
pentru a putea raporta actionarllor acele aspecte pe care trebuie si le raportdm intr-un raport de audit
financiar, $i nu in alte scopuri. Tn misura permisi de lege, nu acceptdm §i nu ne asumdm
responsabilitatea decat fatd de Societate §i de actionarii acestela, in ansamblu, pentru auditul nostru,
pentru acest raport sau pentru opinia formata.

Aspecte cheie de audit

[16] Aspectele cheie de audit sunt acele aspecte care, in baza rationamentulul nostru profesional, au
avut cea mai mare importanta pentru auditul situatiilor financiare ale perioadei curente. Aceste aspecte
au fost abordate in contextul auditului situatiilor financiare in ansamblu §i in formarea opiniel noastre
asupra acestora §i nu oferim o opinie separata cu privire la aceste aspecte cheie.
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Aspect Cheie de audit

1. Recunoagterea veniturilor

Politica de recunoastere a veniturilor este
prezentatd in Nota [3] [m] ,Politici contabile
semnificative - Recuncasterea veniturilor”.

Tn conformitate cu ISA, existd un risc implicit in
recunoasterea veniturilor, datorat presiunii pe
care conducerea o poate resimti in legdturd cu
obtinerea rezultatelor planificate.

Societatea realizeazd venitui in baza
intelegerilor contractuale incheiate cu clientii
s#i, precum §i din participarea pe piete
reglementate de tranzactfonare de energie
electricd (OPCOM).

Veniturile sunt recunoscute in baza livrarilor de
energie electrica i termic.

2. Conformare certificate pentru emisii de
gaze cu efect de sera

Conform legislatiei in vigoare, datoritd faptuluf
cé prin procesul de obtinere a energiel electrice
se produce o poluare a mediului prin emisla de
dioxid de carbon, existé obligatia Societitif de a
achizitiona certificate aferente acestor emisii de
gaze cu efect de seré.

Conformarea se realizeaza péand pe 30 aprilie din
anul urmator.

Tntrucét la data inchiderii exercitiului financiar
aceste certificate nu sunt achizitionate integral,
Societatea raporteazd un provizion aferent.
Conform prevederilor OMFP 2844/2016, aceste
provizioane sunt recunoscute la valoarea care ar
fi fost achitatd de Societate daci ar fi
achizitionat certificatele la 31 decembrie 2018.
Suplimentar, Societatea a recunoscut
provizioane pentru penalitatea aferenti
certificatelor nepredate pentru conformare la 30
aprilie.

Modul de abordare in cadrul quditului:

Procedurile noastre de audit au inclus, printre
altele:

evaluarea principfilor de recunoastere a
veniturilor in conformitate cu prevederile OMFP
2844/2016 s Tn raport cu politicile contabile ale
Socletatii;

testarea existentei §i eficacitétii controalelor
interne, precum si efectuarea de teste de detalii
in scopul verificirii inregistriri corecte a
tranzactiilor;

=examinarea acuratetei ajustirilor efectuate de
societate sau a celor de efectuat, pentru
respectarea principiului independentei
exercitlilor, avand in vedere conditiile si
prevederile contractuale;

"testarea pe baza unui egantion a soldurilor
creantelor comerciale la 31 decembrie 2018,
prin transmiterea de scrisori de confirmare.

Procedurile noastre de audit au inclus, printre
altele:

=examinarea productiei de energie electrici pe
flecare sucursalé §i analiza emisiilor de noxe
aferente acestei producti;

sexaminarea estimarii efectuate de conducerea
Societatii cu privire la numérul de certificate
necesare conformarii;

rtestarea prin sondaj a achizitiilor de certificate
in anul 2018;

*examinarea surselor de informatii cu privire la
estimarea pretulul unitar folosit pentru calculul
provizionulud la 31 decembrie 2018;
=examinarea estimérii efectuate de conducerea
Societatli cu privire la penalitatea aferents
certificatelor nepredate pentru conformare,
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Alte informatH - Raportul administratorilor

[17] Administratorii sunt responsabili pentru intocmirea i prezentarea altor informatii. Acele alte
informatii cuprind Raportul administratorilor §i declaratfa nefinanciars, dar nu cuprind situatfile
financiare $i raportul auditorului cu privire la acestea i nici declaratia nefinanciars, aceasta fiind
prezentatd intr-un raport separat.

Opinia noastra cu privire la situatiile financiare nu acoperi s aceste alte informatii 51 cu exceptia cazutui
in care se mentioneazi explicit in raportul nostru, nu exprimam niciun fel de concluzie de asigurare cu
privire la acestea.

[18] Tn leg&tura cu auditul situatiilor financiare pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie
2018, responsabilitatea noastra este si citim acele alte informatii §i, in acest demers, sa apreciem daci
acele alte informatii sunt semnificativ inconsecvente cu situatfile financlare, sau cu cunostintele pe care
noi le-am obfinut in timpul auditului, sau daci ele par a fi denaturate semnificativ.

Tn ceea ce priveste Raportul administratorilor, am citit §i raportim dacX acesta a fost intocmit, in toate
aspectele semnificative, in conformitate cu OMFP nr. 2844/2016, punctele 15-19 din Reglementarile
contabile conforme cu Standardele Internationale de Raportare Financiari.

[19] Tn baza exclusiv a activitatilor care trebuie desfagurate in cursul auditului situatfilor financiare, in
opinia noastra:

[a] Informatiile prezentate in Raportul administratorilor pentru exercitiul financiar pentru care au
fost intocmite situatiile financiare sunt in concordanta, in toate aspectele semnificative, cu
situatiile financiare;

[b] Raportul administratorilor a fost intocmit, in toate aspectele semnificative, in conformitate cu
OMFP nr, 2844/2016, punctele 15-19 din Reglementarile contabile conforme cu Standardele
Internationale de Raportare Financiara.

[20] Tn plus, in baza cunostintelor i intelegeril noastre cu privire la Societate §i la mediul acestela,
dobéndite in cursul auditului situatiilor financlare pentru exercitiul financiar incheiat la data de 31
decembrie 2018, ni se cere sa raportim daci am identificat denaturiri semnificative in Raportul
administratorilor. Nu avem nimic de raportat cu privire la acest aspect.

Responsabilitétile conducerii i ale persoanelor responsabile cu guvernanta pentru situatiile
financtare

[21] Conducerea este responsabilé pentru intocmirea §i prezentarea fidels a situatiilor financiare in
conformitate cu OMFP 2844/2016 §i pentru acel control intern pe care conducerea il considers necesar
pentru a permite intocmirea de situatii financiare lipsite de denaturiri semnificative, cauzate fie de
fraudd, fie de eroare.

[22] Tn intocmirea situatiilor financiare, conducerea este responsabild pentru aprecierea capacititii
Societdtii de a-si continua activitatea, prezentind, daci este cazul, aspectele referitoare la
continuitatea activitatii 5i utiliznd principiul continuitétli activititii ca bazi a contabilititif, cu exceptia
cazurilor in care conducerea fie intentioneaza s# lichideze Societatea sau s& opreasca operatiunile, fie
nu are niclo altd alternativa realista in afara acestora.

[23] Persoanele responsabile cu guvernanta sunt responsabile pentru supravegherea procesului de
raportare financiara al Socletétii.
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Responsabilitatea auditoruluf intr-un audit al situatiilor financiare

[24] Obfectivele noastre constau in obtinerea unei asiguriir rezonabile privind mésura in care situatiile
financiare, in ansamblu, sunt lipsite de denaturiri semnificative, cauzate fie de fraud, fie de eroare,
precum sf in emiterea unui raport al auditorului care include opinia noastrd. Asigurarea rezonabild
reprezintd un nivel ridicat de asigurare, dar nu este o garantie a faptului ci un audit desfisurat in
conformitate cu ISA-urile va detecta intotdeauna o denaturare semnificativa, dacd aceasta existi.
Denaturdrile pot fi cauzate fie de frauds, fie de eroare §i sunt considerate semnificative dacX se poate
preconiza, in mod rezonabil, c3 acestea, individual sau cumulat, vor influen{a decizlile economice ale
utilizatorilor, luate Tn baza acestor situatii financiare.

[25] Ca parte a unui audit in conformitate cu standardele de audit adoptate de Camera Auditorilor
Financiari din Romdnia, care sunt bazate pe Standardele Intemationale de Audit, exercitim
rationamentul profesional §i mentinem scepticismul profesional pe parcursul auditului. De asemenea:

[a] Identificam i evaluim riscurile de denaturare semnificativd a situatiilor financiare, cauzata fie de
frauda, fie de eroare, prolectim 51 executam proceduri de audit ca réspuns la respectivele riscuri §i
obtinem probe de audit suficiente si adecvate pentru a furniza o bazi pentru opinia noastra. Riscul
de nedetectare a unei denaturdri semnificative cauzati de fraudi este mai ridicat decit cel de
nedetectare a unei denaturdri semnificative cauzati de eroare, deoarece frauda poate presupune
intelegeri secrete, fals, omisiuni intentionate, declaratii false si evitarea controlului intern;

[b] Tntelegem controlul intem relevant pentru audit, in vederea prolectirii de proceduri de audit
adecvate circumstantelor, dar fira a avea scopul de a exprima o opinie asupra eficacitétii controlului
intern al Societatii;

[c] Evaluim gradul de adecvare a politicilor contabile utilizate si caracterul rezonabil al estimarilor
contablle si al prezentérilor aferente realizate de ciitre conducere;

[d] Formuldm o concluzie cu privire la gradul de adecvare a utilizirii de citre conducere a contabi ltatit
pe baza continuit8tii activitétii si determindm, pe baza probelor de audit obtinute, dacé existd o
incertitudine semnificativd cu privire la evenimente sau conditli care ar putea genera indoiell
semnificative privind capacitatea Societitli de a-5i continua activitatea. In cazul in care
concluziondam c8 existd o incertitudine semnificativé, trebuie si atragem atentia in raportul
auditorului asupra prezentdrilor aferente din situatiile financiare sau, in cazul in care aceste
prezentérl sunt neadecvate, sé ne modificim opinia. Concluziile noastre se bazeazi pe probele de
audit obtinute pana la data raportului auditorului. Cu toate acestea, evenimente sau conditii viitoare
pot determina Societatea s& nu 5l mai desfasoare activitatea Tn baza principiului continuitétii
activitatii;

[e] Evaludm prezentarea, structura §i continutul general al situatfilor financiare, inclusiv al prezentarilor
de informatii, si médsura in care situatiile financiare reflects tranzactlile §i evenimentele de baza
intr-o maniera care realizeazs prezentarea fidel.

[26] Comunicam persoanelor responsabile cu guvernanta, printre alte aspecte, aria planificata si
programarea in timp a auditului, precum 51 principalele constatiri ate auditului, inclusiv orice deficiente
ale controlutui intern pe care le identificam pe parcursul auditului.

[27] De asemenea, furnizim persoanelor responsabile cu guvernanta o declaratie ¢ am respectat
cerinfele etice relevante privind independenta §i ci le-am comunicat toate relatiile si alte aspecte
despre care s-ar putea presupune, in mod rezonabil, ci ne afecteazi independenta §l, acolo unde este
cazul, mésurite de protectie aferente.

[28] Dintre aspectele pe care le-am comunicat persoanelor insircinate cu guvernanta, stabilim acele
aspecte care au avut o mai mare importanta in cadrul auditului asupra situatiilor financiare din perioada
curentd §i, prin urmare, reprezinti aspecte cheie de audit. Descriem aceste aspecte in raportul nostru
de audit, cu exceptia cazului in care legislatia sau reglementirile impiedich prezentarea publica a
aspectului respectiv sau a cazului in care, in circumstante extrem de rare, consideram c& un aspect nu
ar trebul comunicat in raportul nostru decarece se preconizeazi in mod rezonabil ca beneficiile
interesului public s& fie depdsite de consecintele negative ale acestei comuniciri.
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Raport cu privire la alte dispozitii legale §i de reglementare

[29] Am fost numifi de Adunarea Generald Ordinara a Actionarilor prin hotérérea nr. 4 din data de 19
aprilie 2018 s& auditdm situatiile financlare ale Socletitil Complexul Energetic Hunedoara pentru
exercitiile financiare incheiate la 31 decembrie 2017, 31 decembrie 2018 §i 31 decembrie 2019. Durata
totald neintreruptd a angajamentulul nostru este de 6 ani, acoperind exercitiile financiare incheiate la
31 decembrie 2013 péni la 31 decembrie 2018.

Confirmdm cé:
+Opinia noastra de audit este in concordanti cu raportul suplimentar prezentat Comitetului de Audit
al Socletdtii, pe care l-am emis in aceeasi data cu prezentul raport. De asemenea, in desfasurarea
auditului nostru, ne-am péstrat independenta faté de entitatea audiat;

«Nu am furnizat pentru Socletate servictile non audit interzise, mentionate la articolul 5 alineatul
(1) din Regulamentul UE nr. 537/2014,

Tn numele BDO Audit SRL
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